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OBJETIVO PERFORMANCE ACUMULADA
Fundo de agdes sistemdtico 80% - Fundo lbovespa
baseado em estratégia de
fatores de risco para agoes. 70% 1
Estratégia de fatores de risco 60% A
para agdes no Brasil
desenvolvida desde 2010 por 50%
sécios da Bayes CM que
fundaram Principia CM em 2004. 40% 1
PUBLICO-ALVO %% 1
Investidores em geral, conforme 20% 1
regulamentacdo expedida pela 10% -
CVM, que tenham horizonte de
investimento de médio e longo 0%
prazo.
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_ RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES MAIORES EXPOSICOES POR SETOR (% PL)
TAXA DE ADMINISTRACAO:
2,0% ao ano i
) _ pste L esuetee Lol Energia Eiétrico MG 1 1,1%
;g;(A DbE PERFORMANC;- nov-25 5,58% 6,37% 08
bovespa out-25 1,04% 2,26% 1.2 Construco NG 9.5%
A 1 . set-25 2,94% 3,40% -0,5
APLICACAO MINIMA: ° ° Bens Industricis  [ING 9.5%
R$ 500 ago-25 711% 6,28% 0.8
MOVIMENTACAO MINIMA: jul-25 -4,65% -4,17% -0,5 Financeiro e Outros  [NNINGEGEGEE 3.0%
R$ 100 jun-25 1,56% 1.33% 02
Tecidos, Vestudri I |
SALDO MINIMO: mai-25 432% 1.45% 2.9 ecidos, Vestudrio e Calcados 7.2%
R$ 500 abr-25 8,16% 3,69% 45 Consumo I 0%
= mar-25 4,04% 6,08% -2,0
COTA DE APLICACAO: ' ! ’ .
D+1 fev-25 -2,75% -2,64% -0,1 Quimicos N 4,3%
COTA DE RESGATE: jan-25 3.80% 4.86% -1 Shoppings & Imobiiario I 4,3%
D+14 Uteis dez-24 -4,93% -4,28% -0,6 Data: 31/10/2025
LIQUIDAGAO DE RESGATE: i i
D+2 Uteis da cotizagdo HISTORICO DE RENTABILIDADE ESTATISTICAS
TRIBUTAGAO: Fundo Ibovespa Dif. (p.p.) Fundo Ibovespa
Acoes 2025 34,98% 32,25% 2,7 Retorno Anualizado Inicio 10,95% 8,00%
CLASSIFICACAO CVM: 2024 -12,43% -10,36% -21 Retorno 6 Meses 9,82% 12,48%
Acoes 2023 30,61% 22,28% 83 Retorno 12 Meses 28,32% 26,58%
CLASSIFICAGAO ANBIMA: 2022 -4,47% 4,69% -9.2 Retorno 24 Meses 26,59% 24,93%
Acdes Livre 2021 6.79% -11,93% 18,7 Volatilidade Anualizada Inicio 16,89% 18,00%
CODIGO ANBIMA: 2020 10,42% 12,70% -2,3 Mdximo Drawdown -24,62% -26,50%
546534 Inicio 73,91% 50,63% 233 Maior Retorno Mensal 10,94% 15,90%
CNPJ: Menor Retorno Mensal -12,61% -11,50%
37.569.846/0001-57 EXPOSICOES E CONCENTRACAO Meses Positivos 36 36
GESTOR: NUmero de Posigcoes 132 Meses Negativos 29 29
Bayes Capital Management Maior Posicdo Comprada (% PL) 2,84% Meses Acima do Ibovespa 33 -
e AZ Quest Investimentos _
AT ARG Ag¢oes Compradas (% PL) 99.,08% Meses Abaixo do Ibovespa 32 -
INTRAG ’ Market Cap (% PL) Beta (vs Ibov desde inicio) 0,83 -
CUSTODIANTE: Large (acima de R$10 bi) 40,14% Utima Quota Divulgada 1,739092
Banco Italy Unibanco Mid (entre R$1 bi e R$10 bi) 50,27% PL Atual RS 313.041.903
AUDITOR: Smaill (inferior a R$1 bi) 8,65% PL Médio Ult. 12 meses RS 238.071.691
EY

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos

azquest.com.br

| comercial@azquest.com.br

Data: 31/10/2025

Material de Divulgagdo. Este documento ndo leva em consideragdo objetivos de investimentos, situagdo financeira ou necessidades particulares a serem consideradas no processo
de investimento. Leia a Iémina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir, em especial a secdo de Fatores de Risco. Este fundo estd sujeito a risco de
perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretam o ndo pagamento dos ativos infegrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencdo,
liquidagdo, regime de administracdo tempordria, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores responsdveis pelos ativos do fundo. Para informagdes completas sobre
os limites por emissor aplicaveis ao fundo consulte seu Regulamento. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo
é liquida de impostos e taxa de saida. Fundos de investimento nGo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito. Para avaliacdo da performance do fundo de investimentos, é recomenddvel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. E fundamental a
leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer deciséo de investimento. Os fundos de investimento podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua
politica de investimento, sendo que tais estratégias podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos. Ainda que o gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
ndo hd garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o fundo de investimento e para o investidor. Para mais informagdes, ligue para (55) 11 3526 2250 ou
acesse www.azquest.com.br. O regulamento do fundo poderd ser obtido no site da CVM (www.cvm.gov.br). Os limites de movimentagdo citados sGo referentes & modalidade
conta e ordem. A taxa de administracdo prevista acima é a taxa de administragdo minima do Fundo. Supervisdo e Fiscalizacdo: a. Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM; b. Servico
de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br. Site: https://azquest.com.br/az-quest-bayes-sistematico-acoes/
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