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Relatdrio de Gestao — Fundos de Crédito AZ QUEST

Maio de 2024
Prezado(a) cotista,

Utilizaremos este espago como mais uma fonte de informacdo e troca de ideias com nossos cotistas. Além
disso, abordaremos nesta carta mensal os itens relacionados ao desempenho do mercado de crédito e de
cada um de nossos fundos no respectivo periodo.

1. Contribui¢dao de performance e mercado de crédito

Maio continuou na toada de forte fluxo de captacdo dos fundos dedicados a crédito privado em conjunto
com o mercado primdrio pujante. Por outro lado, os spreads de crédito no mercado secundario ficaram
mais proximos a estabilidade no consolidado do més. Para os proximos meses, esperamos que o mercado
continue aquecido, visdo que é reforcada pelo movimentado pipeline de novas emissdes que os bancos
de investimento tém mostrado.

Destacamos a contribuicdo das carteiras de FIDC e debéntures hedgeadas. As demais carteiras locais
tiveram, para os diferentes mandatos, uma performance sem grandes destaques para fins de
comunicacdo. Ja a carteira offshore teve contribuicdo positiva para os fundos que acessam essa estratégia,
e detalharemos seu resultado adiante.

Parcela local:

Na carteira de debéntures em CDI, o resultado foi préximo a seu carrego intrinseco de forma geral. Os
spreads de crédito tiveram um misto de pequenos fechamentos e aberturas, de forma que o consolidado
ficou préximo a estabilidade. Nos ativos bancarios, a carteira de LF ficou préxima a seu carrego, enquanto
na carteira de LFSN a maioria dos ativos apresentou dindmica positiva, com exce¢cdo de um ativo cuja
abertura contrabalanceou os fechamentos dos demais papéis da carteira de acordo com a composicdo de
cada fundo.

As curvas de juros (real e prefixada) apresentaram comportamentos distintos: o juro real fechou em
praticamente toda a curva (exceto no vértice mais curto), enquanto a curva de juros nominais abriu e
perdeu inclinagdo (bear flattening). A composi¢cdo e a magnitude desses movimentos tiveram impactos
positivos no resultado dos fundos com orcamento de risco de mercado.

A carteira de debéntures hedgeadas teve contribuicdo positiva, resultado oriundo tanto do fechamento
de spread de crédito das debéntures incentivadas que compdem essa carteira, quanto de curva (conforme
explicado acima).

O fundo de debéntures incentivadas apresentou rentabilidade acima do seu benchmark (IMA-B5) e
bastante acima do CDI. A maior contribui¢cdo para o resultado veio do posicionamento relativo entre os
vértices da curva de juro real (Efeito Curva), e o Efeito Crédito foi positivo novamente.

Parcela offshore:

No mercado internacional, a recuperacao das big techs americanas favoreceu o sentimento de risco ao
longo do més, permitindo que, embora a maioria dos ativos que compdem nosso portfélio seguissem
sendo negociados num intervalo de precos bem definido (range trading), o nivel de precos buscasse as
maximas desse intervalo (spreads fecharam). Dessa maneira, tivemos uma contribuicdo positiva da
parcela de cash bonds ao longo do més, com valorizacdo bem difundida entre os diversos nomes e
geografias da carteira. Em relacdo a parcela de derivativos, seguimos utilizando oportunisticamente o
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baixo nivel de spreads para montar posicdes de protecao para um cendrio de cauda, o que resultou, no
fim do més, em um custo que entendemos fazer sentido onerar. Nosso cenario segue praticamente
inalterado, e conforme caminhamos ao periodo de férias no hemisfério norte, esperamos um ambiente
de liquidez reduzida e investidores buscando op¢des para travar um carrego positivo em seus portfélios.
Ao somarmos essa dindmica mais técnica a um ambiente geopolitico relativamente “morno”, ndo vemos
um gatilho de curto prazo para uma correcdo nos mercados, e esperamos que os bonds sigam ganhando
valor.
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2. Fundo AZ Quest Supra FIC FIM CP

Maio/2024

O AZ Quest Supra teve um rendimento de +0,69% (82,6% do CDI) no més de maio. No mercado local, os
destaques foram a carteira de FIDC e a Estratégia Yield, enquanto as carteiras de LFSN e Debéntures CDI
renderam abaixo de seus carregos. Na parcela offshore, o resultado foi positivo, com ganhos nas posi¢des de
bonds. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 1 e 2 abaixo.

Figura 1. Atribuicao de resultados em maio

Figura 2. Atribuigao de resultados e

m 2024 - YTD

de Resultado
AZ QUEST SUPRA Long Short 7%CDI  Resultado AI QUEST SUPRA %CDI Resultado
LF 1.1% L% 0.0% 1438% 001% 0.01% 0,00% 0.00% LF 2.5% 2,5% 0,0% 130,2% 0,15% 0,14% 0,00%
LFSN 14.5% 14,5% 0,0% 163% 0,02% 0,14% 0,12% 0,00% LFSN 17.3% 17.3% 0.0% 138,0% 1.07% 0,95% 0,00%
Debentures 723% 723%  00% 735% 0,44% 072% -030% 002% Debentures 820%  820% 00%  1300% 477% 4,62% 001%
Debentures hedge 0,0% 3.4% -0.5% nfa 001% 0,00% 0.01% 0,00% Debentures hedge 0.9% 3.2% -4.9% 1037,4% 0,40% 0,05% -001%
Estrat. Offshore 14,2% 14,2% -141% 130.6% 0,15% 0,00% 0.15% 0,00% Estrat. Offshore 15.2% 15.2% -153%  1069% 071% 0,00% 0,00%
FIDC 10.0% 10,0% 0,0% 1548% 0,13% 0,10% 0,03% 0,00% FIDC 11,4% 11,4% 0,0% 184,1% 0.74% 0,57% 0,00%
Estrat. Yield 22,5% 22.5% -4,2% 1734% 032% 0,24% 0,08% 0,00% Estrat. Yield 20,4% 20.4% 0.0% 171.8% 1.57% 1.20% 0.01%
Hedge 0,0% 0.0% -0.3% nfa  003% 000% -001%  004% Hedge 0.0% 0,0% -0,6% nfa -0,06% | -0.02% 0.05%
Compromissada Deb.  -50,5% 0,0% -50,5% 110,4% -0.46% -0,46% 0,00% 0,00% Compromissada Deb.  -64,3% 0,0% -64,3% 110,0% -3,29% -3.29% 0,00%
CAIXA 15,9% 15,9% 0,0% 97.4%  0,13% 0,13% 0,00% 0,00% CAIXA 14,7% 14,7% 0,0% 100,8% 0,66% 0.66% 0.00%
TOTAL 100.0% 150.5% -54.4% 93.9% 078% 088% -0,16% 0.06% TOTAL 100,0% 164.3% -643% 157.1% 8,91% 4,90% 0,06%
Custos MT -0,03% Custos MI -0,10%
Supra MT 90.5% 0.76% SUPRA MT 154.9%  681%
Custos FIC -0,07% Custos FIC -0,92%
Supra FIC 82,6% 0.49% SUPRA FIC 133,9% 589%

Inchul compromissados com astr em titulos publicos e cutras hedges. * N&o calia Inchul compromissados com lastro em tiulos pUblcos & autros hedges. * Nao calxa,

Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado
Debentures hedge 0,0% 0.0% 0,0% nfa  0,00% 000%  000%  000% Debentures hedge 0.9% 0.9% 0.0% 2908% O0.11% 0,05% 0.06%  0.00%
Derivativos® 0,0% 0.0% 0,0% nfa  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Derivatives? 0,0% 2,3% 3.2% n/a  0,12% 0,00% 0,13% 0.01%
Hedge Consolidado 0,0% 0,0% 0,0% nfa  0,00% 000%  000%  0.00% Hedge Consclidado 09% 32%  -32% 597,3% 0.23% 0,06% 0,18% -001%
Inflagdo Livre 0.0% 34%  05% n/fa 001% 000% 001%  000% Inflagdo Livre 0.0% 0.0% -1.8% nfa  0.17% 0,00% 017%  0.00%
TOTAL 0.0% 3.4% -0.5% nfa  0.01% 0.00% 0.01% 0.00% TOTAL 0.7% 32% -4,9% 1037,5% 040% 0.05% 035% -001%
*inclui cor quendo o exposicho de rlsca #Inclul compramissadas que néo siio contemplodas no exposicia de fsco
Coneitugimente esse valor poderia ser alrbuide Go cary. no entanto, para fins objelivos/didalicos o manfivemos em ganho de capital. Concaifuaiments esse valor poderia ser atibuido ao carmy, no sntanto, para fins chistives/didafices o mantivemos em ganno de capital,
Estratégia Offshore Estratégia Offshore
Offshore 14,2% 142%  00% 2230% 026% ; 000%  026%  000% Offshore 15.2% 152%  00% 2449% 166% | 000%  166%  000%
Derivativos® 0,0% 00%  -14,1% nfa__-0,11% 000% -D11%  000% Derivativos® 0.0% 00%  -153% nfa  -095% 0,00%  -095%  0,00%
Offshore Consolidado  14,2% 142%  -141%  130.6% 0.15% 000% 015%  0,00% Offshore Consolidado  15.2% 152%  -153% 10869% 071% 000% 071%  0,00%

Fonte: AZ QUEST

Fonte: AZ QUEST

Figura 3. Breakdown do fundo por rating
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Figura 4. Breakdown do fundo por setor Figura 5. Breakdown por tipo de ativo

Banks I | 4,27
Offshore IEEEEEGEG— |4,1%

Electrical Utilities  nu— 12,5% AZ QUEST SUPRA % PL

Health Care  m— 1 1,7% LF/ DPGE 0,0%
Water Utilities  n— 9 5% LFSN 14,2%
Agribusiness IIEEE——— 3, 1%
Metals and Mining IEE—— 7,7% Debentures 72’3%
CarRental m— 7 3% Debentures hedge 0.0%
OllaGas mm— 4 5% FIDC 9.7%
Foods mmmmm 59% Estrat. Offshore 14,1%
Telecom  mmm— 5,0% Estrat. Yield 19.3%
Transportation and Logistics M 4,5%
Enorgy M 4,0% Compromissada Deb. -46,7%
Retail W 3,4% Soberano + Caixa 18,1%
Food Retail mmm 3,2%
RealEstate mEE 30%
Urban Mobility W 2 4%
Financial Services mm 2,0%
Alrports =8 1,7%
Others 1 0,7%
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST
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3. Fundo AZ Quest Luce FIC RF CP LP

Maio/2024

O AZ Quest Luce teve um rendimento de +0,95% (114% do CDI) no més de maio. Os destaques foram as
carteiras de LFSN e Debéntures CDI. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 6 e 7

abaixo.

Figura 6. Atribuicao de resultados em maio

Figura 7. Atribuicao de resultados em 2024 - YTD

AZ QUEST LUCE %CDI  Resultado AZ QUEST LUCE %CDI  Resultado

LF 21% 21% 00% 11432% 002% 002% 000%  0.00% LF 8% 18%  00% 12970% 010% 1 009% 0.00%

LFSN 1% 111%  00%  11944%  011% 010% 001%  000% LESN N7m 7% 00%  14851% 077% | 059% 0,00%

= =
Debentures 535% 535% 00%  12923%  058% 049% 008%  000% e— s75%  57.5%  00% 137.76% 349% | 295% 0.00%
o o - o o - o .

:D;: — 3‘2; 3‘2; g'g; 117.27% z'g;: g‘g;: g'gg; gg? FIDC 46%  46%  00% 13201% 027% | 020% 0.00%
Se gy o ' ; /OO0y e B s Hedge %CDI 00% 00% 00% nfa 000% | 000% 0.00%

CAIXA 296%  296%  00%  9913%  0.24% 024%  000%  000% Chn sisn  oisn oot oomer 1Losr | 1ost 000

TOTAL 1000% 1000% 00%  1188% 099% | 089% 010%  000% s il e - : e

Custos M7 0,003% TOTAL 1000% 1000% 00% 1298% 571% | 490% 081%  000%

LUCE MT 1184%  0,99% Custos M -0.019%

Costos FIC 0.04% LUCE MT 129.3%  5.69%

LUCE FIC 1140%  0.95% Custos FIC -0.19%

' Inclui compromissadas com lastro em titulos publicos e outros hedges. * N&o caixa. LUCE FIC 1250% 5.50%

Fonte: AZ QUEST

Figura 8. Breakdown do fundo por rating

Fonte: AZ QUEST

Figura 9. Breakdown do fundo por setor
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4. Fundo AZ Quest Altro FIC FIM CP

O AZ Quest Altro teve um rendimento de +0,96% (114,7% do CDI) no més de maio. No mercado local,
praticamente todas as estratégias apresentaram bons resultados, com destaque para as carteiras de
debéntures hedgeadas e Estratégia Yield. Na parcela offshore, o resultado foi positivo, com ganhos nas
posicdes de bonds. Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 10 e 11 abaixo.

Figura 10. Atribuicao de resultados em maio Figura 11. Atribui¢ao de resultados em 2024 - YTD
AZ QUEST ALTRO %CDI  Resultado

AZ QUEST ALTRO long  Short  %CDI  Resultado

: LF e DPGE 8% 8%  00%  1238%  010% | 00% 00I%  000%
LF s DPGE 1%  1.3%  00% 1244% 001% | 00I%  000%  0O00% LFSN 136% 136% 00%  1466%  088% | 069% 019%  000%
LFSN 130% 130% O0% 999% O11% ; OIZE -D0I%  000% Debentures 80.2% BO2%  00%  1322%  449% | 422% 046%  000%
Dabsndes G E X Rt U IR Xy O PR 0 X DTG Debentures hedge 104%  108% B4%  2025%  092% | 054% 038%  000%
Debentures hedge 9,4% 10,3% -7.0% 189,1% 0,15% 0,09% 0,06% 0,00% Estrat. Offshore 60% 6.0% 59% 102.3% 0.27% 0,00% 0.27% 0.00%
Estrat. Offshore 57%  57%  -54%  1302% 006% | 000%  006%  000% oe wsh asm 0% 1510%  0s0% | 021% 007 000%
fibc 39% 3% 00% 1487% 005%  004% 001% 0.00% Estrat. Yield 97%  98% 00% 1424% 061% | 049% 013% 000%
Estrat. Yield 91%  91% 00%  1655% 0I3% | 008% 004%  000% Hadge %CDI o Lm0 o oowm |00 -00%  000%
Hedge XCDI 00% 3%  -03% nfa  000% 1 000% 000% _000% Compromissada Deb.  39.8%  00%  -39.86% 1093%  -198% | -198% 000%  000%
é:’;i“’”"‘““c‘ Friv. f:;:: ]o;:; ";‘E:z’ ';2‘;:: :.J'ffz g‘ff:: Eggi gg: CAIXA 136%  137%  00%  1104%  066% | 066%  000%  000%
ToTAL 100,0% 1329% -33,2%  1262% 1,05% | 0,87% 0,19%  0,00% ?u:'::s o 0005 00, DR RS -7 NI UL T ;’ﬁ’; e e (Ll
Custos MT 0.00% e

- ALTRO MT 1451 6,38°
ALTRO MT 1256%  1,05% & 3
Custos FIC 0,09% Custos Fic -0.57%
-0,09%

ALTRO FIC 1147%  096% AUTROIFC Weleh Lk

p - I Inciui compromissadas com lastre em tifules poblicos e autros hedges.  Nao calxa,
Inciui compromissadas com astro em titulos publicos & cutros hedges. * Nao coixa.

Estratégia de hedge consolidado Estralégia de hedge consolidado

Debentures hedge 61% 60%  00% 2346% 0I12% | 006% 006%  0.00% Debeniures hedge 8.7% 82%  00% 1320% 045% | 044%  003%  000%
Derivativas® 00% 0% 7.0% nfa -003% | 000% -003%  000% Dervafives® 0.0% 0% B4% na  036% | -002%  038%  0.00%
Outros® 0,0% 00%  00% nfa  000% | 000% 000% 000% Oufros® 0.0% 00% _ 00% n/a_000% ; 000% 0O00%  000%
Hedge Consolidado 61% 70% /0% 175]% 009% | 005% 004%  000% L 8.2% B4%  B4%  2337% 084% | 042% 042% 0.00%
Inflacao Livie 33% 33%  00% 2159% 006% | 003% 003% 000% Inflagéc Livie 2,2% 24% 01%  854% 008% | 012% -004% 000%
TOTAL S4%  103%  70% 189.1% 015% | 009% 006%  000% TOTAL 104%  108% 84% 2025% 0,92% | 054% 038% 0,00%
?inclui compromissadas que Nao sao contempladas Na exposicaa de risce *inclui comer adas que ndo s&o con pasicdo de risco

Conceltunmente esse volor paderiaser i o cormy. o entento. pars i abjeflvos/dfices @ manfivemes em garia de ol Contalkuanarts ess volor poded ser olulde 60 eony, 7 8o, por fns ALfeTivos/aBc 0 o mantvemos 6 ponfo de copto
Estralégia Offshore Estralégia Offshore

Offshore 57% 57% 0,0% 2229% 011% 0,00% 011% 0,00% Offshore 6,0% 60% 0.0% 2458% 0.65% 0.00% 0.65% 0,00%
Derivativos® 0,0% 00%  -56% nfa  -0,04% 0,00% -004%  0,00% Derivalivos® 0,0% 0,0% -5,9% nja__-0,38% 000% _ -0.38%  0,00%
Offshore Consolidade __ 5,/% 57%  56% 1302% 006% | 0,00%  006% _ 0,00% Offshore C 60% 60%  -59% 1023% 027% | 000% 027%  0,00%
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 12. Breakdown do fundo por rating
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Figura 13. Breakdown do fundo por setor Figura 14. Breakdown por tipo de ativo
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5. Fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas FIM CP

No més de maio, o fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas teve rendimento de (a) +1,16% (ante +1,05% do
benchmark — IMA-B5) no més, acumulando (b) +6,07% (ante +2,92% do benchmark — IMA-B5) no ano.
Ganhamos com o fechamento dos spreads de crédito e no posicionamento relativo entre os vértices da curva
de juro real.

Figura 15. Atribuicao de resultados em maio

0,18% 0,06% 0,05% 6,07%
—
-0,13%
IMA-B5 (benchmark) Efeito Crédito Outros
Acumulado até abr 24 Efeito Curva Custos Deb FIC

Fonte: AZ QUEST

Figura 15.1. Atribuicao de resultados em 2024 - YTD

4,09%
Bl o o
I
-0,95%
2,92%
—
-0,20%
IMA-B5 (benchmark) Efeito Curva Efeito Crédito Custos Outros Deb FIC

Efeito Curva: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de mercado existente nos titulos
da carteira do fundo.

Efeito Crédito: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de crédito existente nos titulos
da carteira do fundo. Este item captura tanto os juros adicionais por se carregar um titulo de crédito quanto o efeito das
variagBes do spread de crédito de cada ativo que compde o fundo.

Fonte: AZ QUEST
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Figura 15.2. Curva de juros real
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Figura 16. Breakdown do fundo por rating
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Figura 17. Breakdown do fundo por setor

Figura 18. Breakdown por tipo de ativo
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6. Fundo AZ Quest Icatu Conservador — Previdéncia CP

O AZ Quest Icatu Conservador teve um rendimento de +0,93% (111,5% do CDI) no més de maio. Os destaques
foram as carteiras de Debéntures CDI e LFSN. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras
19 e 20 abaixo.

Figura 19. Atribuicao de resultados em maio Figura 20. Atribui¢ao de resultados em 2024 - YTD

AT QUEST PREV o 5 %CDI Resultado

AL QUEST PREV Lo 5 %CDI Resultado Ca g ade
LF e DPGE 3.5% 3.5% 0.0% 1149% 0.03% 0.03% 0.00% 0.00% LF & DPGE 23% 2.3% 0.0% 119.6% 0.12% 0% 0.01% 0.00%
LFSN 14.9% 14,9% 00% 1283% 0,16% 0,13% 0,03% 0,00% LFSN 16,8% 16,8% 0,0% 148,7% 1,10% 0,85% 0.26% 0,00%
Debentures 45,9% 45.9% 0.0% 127.3% 0.47% 0,44% 0.07% -0,02% Debentures 47.0% 47.0% 0,0% 138,0% 2.86% 2,49% 0.38% -0,02%
Debentures hedge 3.2% 4,0% -1.7% 2558% 007% 0.03% 0,04% 0,00% Debeniures hedge 4,1% 47% -2.8% 186,0% 0,34% 021% 0,13% 0,00%
FIDC 61% 61% 0.0% 120.2% 0.06% 0,05% 001% 0,00% FIDC 7.2% 7.2% 0,0% 132,8% 0,42% 0,32% 0,10% 0.,00%
Hedge %CDI 0.0% 0.0% -0.3% nla 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Hedge %CDI 0.0% 0,0% -0,6% nfa 0,01% 0,00% 0,00% -001%
CAIXA + Qutros 26,4% 26,4% 00% 96,2% 021% 0,21% 0,00% 0,00% CAIXA + Outros' 226% 226% 0,0% 99.2% 0.99% 0.99% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,0%  100,0% 0,0% 1222% 1.02% 0,90% 0,14%  -0.02% TOTAL 100,0% 100,0% 0.0% 1321% 581% 4,96% 087%  -0.03%
Custos MT -0,04% Custos MT -0,23%

AZQ MT Prev. 17.3% 0.98% PREV MT 126,9% 5,58%

Custos FIC -0,05% Custos FIC -0.25%

AIQ ICATU 111.5% 0.93% PREV ICATU FIC 121,3% 5,34%

' Inclui a NTN-B casada [com hedge no DAF). ' Inclui a NIN-B casada (com hedge no DAP)

Esfratégia de hedge consolidado Esfratégia de hedge consolidado

Debentures hedge 0.9% 0.9% 0.0% 1557% 0.01% 0.01% 0,00% 0.,00% Debentures hedge 22% 272% 00% 1222% 0,12% 01% 0.01% 0.00%
Derivativos® 0.0% 0.8% -1.7% nfa 0,00% 0.00% 0.00% 0.00% Derivativos® 0.0% 0.6% -28% n/a 0.07% -0.01% 0.08% 0,00%
Hedge Consolidado 0.7% 1.7% -1.7% 100,3% 0.01% 0,01% 0,007 0,00% Hedge Consclidado 22% 28% -28% 194,8% 0,19% 0,10% 0,09% 0,00%
Inflagao Livre 2.3% 2.3% 00% 316,2% 0,06% 0,02% 0,04% 0,00% Inflagao Livre 1.9% 1.9% 00% 1756% 0,15% 0,1% 0,04% 0,00%
TOTAL 3.2% 4,0% -1.7% 2558% 0.07% 0,03% 0.04% 0,00% TOTAL 4,1% 4,7% -28% 186.0% 0,34% 0.21% 0.13% 0,00%

* Nae caixa. ? inclui compromissadas que nao sao contempladas na exposicao de risco * Nao caixa. ? inclui compromissadas que néo sio contempladas na exposicaa de rsco
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST
Figura 21. Breakdown do fundo por rating Figura 22. Breakdown do fundo por setor
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7. Fundo AZ Quest Valore FIRF CP
O AZ Quest Valore teve um rendimento de +0,87% (104,4% do CDI) no més de maio. O destaque foi a carteira
de debéntures hedgeadas. Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 23 e 24

abaixo.

Figura 23. Atribuicao de resultados em maio Figura 24. Atribui¢ao de resultados em 2024 - YTD

ZPL

B Long ZCDI Resultado g Long ZCDI Resultado
medic 3
LF 3.5% 3.5% 00% 111.3% 0,03% 0.03% 000%  0.00% LF 27% 27% 00% 1231% 0,15% 0.13% 002%  0.00%
LFSN 10,3% 10.3% 00% 1091% 0,09% 009%  000%  000% LFSN 10.9% 10,9% 00% 146,5% 0.70% 055%  016%  000%
Debentures 44,6% 44.6% 00% 1166% 0,43% 0.42% 001%  000% Debentures 53,5% 53,5% 00% 13%.9% 331% 2,80% 0,50%  001%
Debentures hedge  4.7% 49%  -40% 1538% 0,06% 004%  002%  000% Debentures hedge 7,0% 72%  70% 211.9% 0.65% 037%  028%  000%
FIDC 4,1% 41% 00% 1281% 0,04% 0,03% 001% 0,00% FIDC 5.5% 5,5% 00% 1384% 0,34% 0.24% 0,10% 0,00%
Estrat. Yield 39% 39% 00% 1994% 0,06% 0,05% 001% 0,00% Estrat. Yield 45% 4.5% 0,0% 1388% 0,28% 0,28% -001% 0,00%
Hedge %CDI 0,0% 0,0% -0.3% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge %CDI 0,0% 0,0% -0.6% nfa -0,02% -0,01% 001% 0,00%
Compromissada De -3,1% 0.0% -31% 110.1% -0,03% -0,03% 0,00% 0,00% Compromissada De  -6,7% 0.0% -67/% 1088% -0.35% -0.35% 0,00% 0,00%
CAIXA 31.9% 31.9% 00% 99.0% 0,26% 0,26% 0,00% 0,00% CAIXA 22,6% 22,6% 00% 989% 0,99% 0,99% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,0% 1031% -31% 1149% 0,96% 090% 0,06%  0,00% TOTAL 100,0% 108,7% -6,7% 137.4% 6,04% 501%  1,08%  0,00%
Custos MT -0,09% Custos -0,46%
VALORE 104,4% 0,87% VALORE 127,0% 5.58%
*Inclui compromissades com lasira em filuics publices & euires hedges. * Noo caixa *Inclui compromissadas com [asiro em fluics publices e oulres hedges. * Noo caixa,
Eshatégia de hedge consolidado Eshatégia de hedge consolidado
Debentures hedge  38% 38% 00% 212,6% 0,07% 0,04% 0,03% 0,00% Debentures hedge  69% 69% 00% 97.3% 0,30% 039%  -009%  000%
Dertivativos® 0.0% 02% -4,0% nfa -0,02% 0,00% -0,02% 0,00% Dertivativos® 0.0% 02% -71% nja 0,36% -002% 0,38% 0,00%
Hedge Consolidado  3.6% 40%  -40% 1431% 0,05% 0,04% 0.01%  0,00% Hedge Consolidado  4,7% 7% 7% 21862% 0.66% 037%  0,28%  0,00%
Inflagao Livre 0,7% 09% 000% 199.0% 0,02% 001% 001%  0,00% Inflagao Livre 01% 01% 00% -46,4% 0,00% 000% -001%  0,00%
TOTAL 47% 49%  -40% 153,8% 0,06% 0,04%  0,02%  0,00% TOTAL 7.0% 72% 7% 211.9% 0.65% 0.37%  028%  0,00%
Inclui compromissadas ¢om 1astro em 1ilulos pUbIicos e oulios hedges. NGO Caixa.

Inclui compromissodas com lastra em Tilulos publicos & ouTIos hedges. 2 NGO caixa.

Fonte: AZ QUEST

Figura 26. Breakdown do fundo por setor

Fonte: AZ QUEST

Figura 25. Breakdown do fundo por rating
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8. Fundo AZ Quest Altro Prev

Maio/2024

O AZ Quest Altro Prev teve um rendimento de +0,83% (99,4% do CDI) no més de maio. Apesar do bom resultado
das estratégias FIDC e Yield, as estratégias de LFSN e debéntures CDI rodaram abaixo de seus carregos.
Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 27 e 28 abaixo.

Figura 27. Atribuicao de resultados em maio

Figura 28. Atribui¢ao de resultados em 2024 - YTD

%CDI Resultado Trade %CDI  Resultado | Carrego e Trade

IF 30%  30% 00% 11643% 003% | 000% 000% 0,00% LF 20%  20% 00% 12221% 0.11% | 009% 002% 000%
LESN 66%  66%  00% 94200 005% 006% 00T 0.00% LFSN 63%  63%  00% 143.46% 040% | 032% 008% 000%
Debentures 0.7% 607% 00%  11001%  0.55% 0.57%  004%  003% Debentures 66,6% 666% 00% 13695% 401% | 339% 059% 003%
Debentures hedge  1.9% 1.9% 1.7% 103.06% 0.02% 0.02% 0.00% 0.00% Debentures hedge 1.3% 1.3% -2,6% 329.81% 0.19% 0.06% 0.13% 0.00%
Offshore 1.9% 19%  00%  121.28%  002% 000%  002%  0.00% Offshore 1.7% 7% 00%  8519% 006% ; 000%  006% 000%
FIDC 7.2% 7.2% 0.0% 124,23% 0.07% 0,05% 0.02% 0.00% FIDC 6.5% 6.5% 0.0% 12590% 0.36% 0.27% 0.09% 0.00%
Estrat. Yield 42% 42% 0.0% 213.49% 0,07% 0,07% 0.01% 0,00% Estrat. Yield 3.4% 3.4% 0.0% 97.86% 0.15% 0.23% -0.08% 0.00%
Hedge %CDI 0.0% 0.0% -0.3% n/a 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0.0% n/fa -001% 0.00% 0.01% -001%
CAIXA 14.6% 14,6% 0.0% 97.20% 0.12% 0.12% 0.00% 0.00% CAIXA 12,1% 12.1% 0.0% 99.81% 0.53% 0.53% 0.00% 0.00%
TOTAL 1000% 99.8% 0.0% 1M1,7%  093% 090% 0.00% 002% TOTAL 1000% 1000% 00% 131.6% 579% | 488% 089%  002%
Custos MT -0,103% Custos MT -0,694%
ALTRO PREV 99.4% 083% ALTRO PREV 1159% 510%
! Inciul compremissadas com lastro em titules poblices e ocutros hedges. ? Nao calxa. ' Inchul compromissadas com lastro em titulos publicos e outros hedges. * Ndo caixa.
Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado
Debenfures hedge  17% M oo ‘55:;2 00u% ) o DOIE DO Debentures hedge  1.2% 12% 00% 807% 004% | 006% 002% 000%
e = e = = R SR
placholie 1 A A L o M Inflaggo Livre 0.1% 0.0% -1.4% 2457.5% 008% | 000% 0.08% 0.00%

- n - - - - - : TOTAL 1.3% 1.2%  2.6% 3298% 019% 006% 013% 000%

*inclul compromissadas que nao sao contempladas na expasicao de risco

*inclul compromissadas que ndo sio contempladas na exposigac de fsco

Fonte: AZ QUEST

Fonte: AZ QUEST

Figura 29. Breakdown do fundo por rating

Figura 30. Breakdown do fundo por setor
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As informagdes contidas neste material sdo de carater meramente e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer recomendacgdo de
compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro e de capitais. A AZ QUEST ndo se responsabiliza pelas decisGes de
investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste material. A AZ Quest Investimentos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de cardter exclusivamente
informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Todos os fundos de investimento geridos
pela AZ Quest Investimentos Ltda. utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

AZ QUEST LUCE FIC FI RF CP LP: renda fixa — duragdo livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de
resgate em D+0/D+1(u) apds a cotizagdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-luce-fic-fi-rf-cp-lp/; AZ QUEST ALTRO FIC FIM
CP: multimercado livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidacdo de resgate em D+44(c)/D+1(u) apds a
cotizagdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-altro-fic-fim-cp/; AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FIM:
multimercado estratégia especifica, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotiza¢do e liquidagdo de resgate em D+29(c)/D+1(u)
apos a cotizacdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-debentures-incentivadas-fim-cp/; AZ QUEST VALORE FI RF CP: renda
fixa—duracdo livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizacgo e liquidagdo de resgate em D+4(c)/D+1(u) apos a cotizagdo
respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-valore-fi-rf-cp/; AZ QUEST PREV ICATU CONSERVADOR FIC RF: previdéncia renda fixa,
crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+1(u)/D+2(u) apds a cotizagdo respectivamente,
consulte http://azquest.com.br/az-quest-prev-icatu-conservador-fic-rf/; AZ QUEST SUPRA FIC FIM CP: multimercado livre, crédito privado,
destinado a investidor qualificado, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+89(c)/D+1(u) apds a cotizagdo respectivamente.

O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Para avaliagdo da performance do Autorregulacao
fundo de investimentos, é recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material ANBIMA
ndo deverd ser reproduzido, distribuido ou publicado sob qualquer propdsito sem autorizagdo da AZ Quest

Investimentos. Para mais informagdes, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse www.azquest.com.br.

+55 11 3526-2250 R. Leopoldo Couto Magalhdes Jinior, 758 - 15° andar, Cj 152
www.azquest.com.br Itaim Bibi - Séo Paulo - SP, 04542-000
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