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Relatdrio de Gestao — Fundos de Crédito AZ QUEST

Fevereiro de 2024
Prezado(a) cotista,

Utilizaremos este espago como mais uma fonte de informacdo e troca de ideias com nossos cotistas. Além
disso, abordaremos nesta carta mensal os itens relacionados ao desempenho do mercado de crédito e de
cada um de nossos fundos no respectivo periodo.

1.1 Contribuicao de performance

O més de fevereiro foi bastante positivo para os fundos de crédito. O mercado local de crédito high grade
em CDI seguiu resiliente e o mercado de ativos isentos foi impactado pelas novas regras do CMN. O
resultado foi mais um més de forte valorizacdo dos ativos.

Destacamos a contribuicdo das carteiras de LFSN e debéntures hedgeadas. Além destas, as demais
carteiras locais também tiveram uma boa performance para os diferentes mandatos, sem grandes
destaques para fins de comunicacdo. A carteira offshore teve performance um pouco abaixo do CDI,
conforme detalharemos mais adiante.

Parcela local:

Na carteira de debéntures em CDI, os spreads de crédito seguiram fechando, e a composicdo da nossa
carteira levou a resultados acima do seu carrego intrinseco. Do lado dos bancdrios, os spreads também
fecharam na maioria dos ativos e a carteira de LFSN teve contribuicdo importante no resultado dos
fundos.

As curvas de juros (real e prefixada) apresentaram mais uma vez um movimento de abertura das taxas,
acompanhando a curva de juros americana. A curva prefixada teve um aumento de inclinacdo
(steepening), enquanto na curva de juros reais o movimento foi mais forte nos vértices curtos e moderado
nos vértices intermedidrios e longos (bear flatenning). A composicdo e a magnitude desses movimentos
resultaram num impacto marginalmente negativo nos fundos com orgcamento de risco de mercado.

A carteira de debéntures hedgeadas novamente foi destaque. O principal impacto positivo veio das
debéntures incentivadas que compdem a carteira: com a decisdo do CMN no inicio de fevereiro
(comentada na carta passada), houve uma forte procura e valorizacdo das debéntures incentivadas.
Mesmo com o tamanho dessa carteira dentro dos fundos ndo sendo tdo grande, a magnitude do
movimento gerou relevante contribui¢ao do resultado consolidado.

O fundo de debéntures incentivadas apresentou rentabilidade bastante acima de seu benchmark (IMA-
B5) e bastante acima do CDI. O destaque do resultado foi o Efeito Crédito, com praticamente todos os
ativos da carteira apresentando fechamento de spread de crédito relevante pelos motivos comentados
no paragrafo acima. Dada a magnitude do fechamento, a rentabilidade do fundo foi destaque (+2,23% no
més), lembrando que esse fundo é isento de IR para cotista pessoa fisica.

Parcela offshore:

No offshore, a demanda por yield segue forte, com mais um més de performance positiva na carteira. No
més de fevereiro, o destaque ficou para a parcela de bonds, que, a despeito da abertura nas taxas dos US
Treasuries, seguiu performando de maneira muito positiva, com demanda generalizada pelos nomes que
comp&em o portfdlio. Ja a parcela de derivativos detraiu resultado no més e no consolidado a estratégia
offshore rodou um pouco abaixo do CDI.

+55 11 3526-2250 R. Leopoldo Couto Magalhdes Jinior, 758 - 15° andar, Cj 152
www.azquest.com.br Itaim Bibi - Séo Paulo - SP, 04542-000

azquest_ azquest azquestinvestimentos PodQuest




NZQUEST Feveriro/ 2021

1.2 Mercado de crédito e suas perspectivas

A atividade no mercado primario aumentou em fevereiro, e entendemos que ainda deve acelerar nos
préximos meses, principalmente para ativos ndo isentos e para debéntures incentivadas, em decorréncia
da decisdo do CMN (ver ultima carta). Do lado da captacdo, fevereiro teve fluxo bastante positivo para
fundos de crédito privado, de tal forma que as ofertas do més ndo foram suficientes para suprir a demanda
da industria. Como consequéncia disso, vimos sobredemanda em diversas emissdes primarias ao longo
do més e alto percentual sendo distribuido ao mercado (ou seja, baixo percentual ficando no balango dos
bancos).

No mercado secunddrio, a demanda segue forte. Nos ativos incentivados, a decisdo do CMN levou a forte
procura e consequente valorizacao dos papeis isentos, com fechamentos generalizados dos spreads de
crédito. Nos ativos de perfil institucional, a forte captacdo dos fundos de investimento foi o principal driver
para mais um més de fechamento dos spreads. Em nossos fundos, a atividade no secundario foi moderada
e com mais foco na ponta compradora.

Ao longo do més, houve (ou estdo em andamento) aproximadamente 34 ofertas primarias no mercado
local. Apds selecionadas aquelas dentro do escopo de atuacdo de todos os fundos cujo processo de
precificacdo ocorreria em fevereiro, participamos de quatro ofertas e declinamos de 10. Fomos alocados
em trés ofertas de que participamos.

No cendrio internacional, a tese de “goldilocks” prevaleceu por mais um més, e embora tenhamos
observado uma elevacdo na volatilidade dos juros, o sentimento positivo de maneira geral favoreceu o
fechamento dos spreads, principalmente pela via do ganho de capital. Embora estejamos atentos para o
fato de a maioria dos bonds que comp&em o portfélio estarem nas minimas recentes de spreads, ndo
vemos, no curto prazo, nenhum gatilho capaz de reverter a demanda por yield (principalmente sob o
prisma de corte de juros nas economias desenvolvidas). Dessa maneira, temos aproveitado o momento
para rebalanceamentos marginais de nomes, porém sem abrir mao de hedges de médio prazo na carteira
a custos bem baixos para os padrdes histdricos.
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2. Fundo AZ Quest Supra FIC FIM CP

O AZ Quest Supra teve um rendimento de +0,99% (123,5% do CDI) no més de fevereiro. No mercado local, as
diversas estratégias apresentaram bons resultados, com destaque para as carteiras de LFSN e debéntures
hedgeadas. Ja na parcela offshore, o resultado foi um pouco abaixo do CDI. Mostramos essa distribuicdo mais
detalhadamente nas figuras 1 e 2 abaixo.

. e . . e~
Figura 1. Atribuicdo de resultados em fevereiro Figura 2. Atribuicao de resultados em 2024 - YTD
AZ QUEST SUPRA L Short %CDI  Resultado |Ca Trade AZ QUEST SUPRA L S %CDI  Resultade
LF 2.6% 2.6% 0.0% 1250% 0.03% 0,03% 0,00% 0,00% LF 2.6% 2,6% 0,0% 128,1% 0,06% 0,06% 0,00% 0,00%
LFSN 20,8% 20,8% 0,0% 140,0% 0,23% 0,20% 0,03% 0,00% LFSN 20.7% 207% 0.0% 168,5% 0.63% 0,45% 0,18% 0.00%
Debentures 8%.7% 897% 0,0% 1251% 091% 0.90% 001% 0,00% Debentures ?21.7% 91.7% 0.0% 135.5% 2,24% 207% 0,17% 0,00%
Debentures hedge 1.7% 3.8% -37% 446,6%  006% 0,02% 0,04% 0,00% Debeniures hedge 2,0% 39% -3.8% 4729% 0,17% 0,04% 0,12% 0,00%
Estrat. Offshore 16,1% 161% -16,0% 842% 011% 0,00% 0.11% 0,00% Estrat. Offshore 16,1% 161% 16,0% 139.9% 0,40% 0,00% 0,40% 0,00%
FIDC 10,3% 10,3% 0.0% 1449% 0,12% 0,12% 0,00% 0,00% FIDC 12.3% 123% 0,0% 149,3% 0,33% 0,33% 0,00% 0.00%
Estrat. Yield 18,6% 18,6% 0.0% 159.8% 0.24% 0,23% 0,01% 0,00% Estrat. Yield 16,4% 16.4% 0.0% 158,6% 0,47% 0,42% 0.04% 0.00%
Hedge 0.0% 0.0% 0.0% nfa -001% 0.00% 001% 0,00% Hedge 0,0% 0,0% 0,0% nfa -0,01% -001% -0,01% 0,00%
Compromissada Deb. -75,6% 0,0% -756% 1Mo1% -067% -0,67% 0,00% 0,00% Compromissada Deb. -767% 0,0% -76,7% 109.5% -1,53% -1,53% 0,00% 0,00%
CAIXA 158% 158% 0,0% 99.6% 0,13% 0,13% 0,00% 0,00% CAIXA 14,9% 149% 0,0% 98,5% 0,26% 0,26% 0,00% 0,00%
TOTAL 100.0% 175.6% -75.8% 142,3% 1.14% 0.94% 0.19% 0.00% TOTAL 1000% 172,6% -76,7% 169.8% 3,02% 2,10% 0.91% 0,00%
Custos MT -0,01% Custas MT -0,02%
Supra MT 141.3%  1.13% SUPRA MT 168,7% 3,00%
Custos FIC -0,14% Custos FIC -0.41%
Supra FIC 123.5% 0.99% SUPRA FIC 1454% 2,58%
Inciul compromissadas com lastro em titulos publicos e outros hedgas. * Nao calxa, Inchui compromissadas com lastro em fitulos poblicos e outros hedges. * Ndo caixa.
Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado
Debentures hedge 1.7% 1.7% 0,0% 4088% 005% 0,02% 0,03% 0,00% Debentures hedge 0.7% 07% 00% 31846% 004% 0,02% 0,02% 0,00%
Derivativos® 0,0% 20% -3.7% nfa 0,00% 0,00% 001% 0,00% Derivativos® 0,0% 1.9% -3,6% nfa 0,06% 0,00% 0,06% 0,00%
Hedge Consolidado 1.7% 37% -3,7%  448,0% 0,067 0.01% 0,04% 0,00% Hedge Consclidado 0.7% 2.6% -3,6% 827,2% 0,10% 001% 0,08% 0,00%
Inflag@o Livre 0.0% 0.1% 0.0% nfa  0.00% 0,00% 0.00% 0.00% Inflagao Livre 1.3% 1.3% -02% 2853% 007% 0,03% 0,04% 0,00%
TOTAL 1.7% 38% -37% 44667 0,067 0,02% 0.04% 0,00% TOTAL 2.0% 3.9% -38% 4729% 0.17% 0,04% 0,12% 0,00%
*ir i i que ndo sdo confempladas na exposicdo de risco Yinclui compromissadas que ndo s80 contempladas Na exposiclo de rco
Conceituamente esse valor pederia ser atribuido ao cay. no entanto. para fins objefivos/didatices o manfivemos em ganho de capital. Conceltualmente esse valor poderia ser alribuido oo carry. no entanto, para fins objetivos/didalicos o mantivemos em garho de capital
Estratégia Offshore Estratégia Offshare
Offshore 16,1% 16,1% 0,0% 1207% 0.16% 0,00% 0,16% 0,00% Offshore 161% 161% 00% 231.2% 0467% 0,00% 0.67% 0,00%
Derivativos® 0,0% 00% -160% nfa_ -0,05% 000%  -D05%  0,00% Derivativos? 0.0% 00% -160% nfa  -0.27% 000%  -027% 000%
Offshore Consclidado 16,1% 161%  -160% 842% 0N% 0,00% 0.11% 0,00% Offshore Conselidade 16,1% 161%  -160% 139.9% 0.40% 0,00% 0,40% 0,00%
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 3. Breakdown do fundo por rating
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Figura 4. Breakdown do fundo por setor

Figura 5. Breakdown por tipo de ativo
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3. Fundo AZ Quest Luce FIC RF CP LP

O AZ Quest Luce teve um rendimento de +0,97% (120,7% do CDI) no més de fevereiro. As diversas estratégias
apresentaram bons resultados, com destaque para as carteiras de debéntures em CDI e LFSN. Mostramos essa
distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 6 e 7 abaixo.

Figura 6. Atribuicao de resultados em fevereiro Figura 7. Atribuicao de resultados em 2024 - YTD
AZQUESTLUCE ~_oFt g { %Dl Resultado |C de AZQUESTLUCE "'t %CDI  Resultado | ¢
médio ’ médio
LF 1.7% 1.7% 0.0% 117.55% 0.02% 0.01% 0.00% 0.00% LF 1.6% 1.6% 0,0% 11507% 0.03% 0.03% 0,00% 0,00%
LFSN 11.9% 11.9% 0.0% 133.82% 0.13% 011% 0.02% 0.00% LFSN 11.7% 1.7% 0.0% 160.66% 0.34% 0.24% 0.10% 0,00%
Debentures 58.6% 58.6% 0.0% 133.24% 0.63% 0.55% 0.07% 0.00% Debentures 58.7% 58.7% 00% 13411% 1.41% 1.23% 0.17% 0.00%
FIDC 5.0% 50% 0.0% 118.07% 0.05% 0.05% 0.00% 0.00% FIDC 49% 4.9% 0.0% 11829% 0,10% 0.10% 0.00% 0,00%
Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Hedge %CDI 0.0% 0,0% 0.0% nfa 0.00% 0.00% 0,00% 0,00%
CAIXA 22.9% 22.9% 0.0% 99.12% 0.18% 0.18% 0.00% 0.00% CAIXA 23.1% 23.1% 0.0% 96.64% 0.40% 0.40% 0.00% 0.00%
TOTAL 100,0% 100,0% 0,0% 1252% 1.00% 0921% 0,09% 0,00% TOTAL 1000% 1000% 0.0% 129.0% 229% 2,02% 0,27% 0,00%
Custos MT -0,003% Custos MT -0,009%
LUCE MT 1248% 1,00% LUCE MT 1285% 228%
Custos FIC -0.03% Custos FIC -0,07%
LUCEFIC 1207%  097% LUCE FIC 1244% 221%

! Inclui compromissadas com lastro em titulos publicos e outros hedges. * N&o calxa. 1 Inclul compromissadas com lastro em titulos plblicos e outros hedges. 2 N&o calxa.

Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 8. Breakdown do fundo por rating Figura 9. Breakdown do fundo por setor
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4. Fundo AZ Quest Altro FIC FIM CP

O AZ Quest Altro teve um rendimento de +1,12% (139,7% do CDI) no més de fevereiro. No mercado local, as
diversas estratégias apresentaram bons resultados, com destaque para as carteiras de debéntures hedgeadas
e LFSN. Ja na parcela offshore, o resultado foi um pouco abaixo do CDI. Mostramos essa distribuicdo de
resultados detalhadamente nas figuras 10 e 11 abaixo.

Figura 10. Atribuicao de resultados em fevereiro Figura 11. Atribui¢ao de resultados em 2024 - YTD
Breakd ultado

A QUEST ALTRO L Short %CDI  Resultado | Ca a AL QUEST ALTRO Long ! %CDl  Resultado | Carsgo de Trade
LF e DPGE 2.0% . 0.0% 126,5% i . LF & DPGE 2.0% 20% 123.2% 2

LFSN 14,2% 14,2% 0.0% 1360% 0,16% 0,13% 0,02% 0,00% LFSN 14,0% 14,0% 0,0% 165,1% 0,42% 0,29% 0.12% 0,00%
Debentures 832% 832% 0.0% 1188% 0.79% 0.80% 0,00% 0.00% Debeniures 838%  838% 0.0% 128,8% 1.94% 1,80% 0,13% 0,00%
Debentures hedge 1,7%  119% -89% 351,1% 0,33% 011% 022%  000% Debenlures hedge 109% 11,1%  -90%  2635% 051% 023%  028%  000%
Estrat. Offshore 62% 6,2% -6,1% 850% 0.04% 0,00% 0,04% 0,00% Estrat. Offshore &61% 6,2% -6,0% 139.8% 0.15% 0,00% 0.15% 0,00%
FIDC 50% 50% 0.0% 1450%  0.06% 006%  000%  0.00% FIDC 5,0% 5,0% 00%  1439% 0,13% 0,13%  000%  000%
Estrat. Yield 10,7% 10.7% 0.0% 142.0% 0,13% 0,13% 0,00% 0,00% Estrat. Yield 100% 10,1% 0.0% 136,0% 0.24% 026% -001%  000%
Hedge %CDI 0.0% 0.3% 0.0% nfa  000% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge %CDI 0.0% 0.2% 0,0% n/a 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Compromissada Priv. -43,6% 0.0% -43.8% 109.1% -0.38% -0.38% 0,00% 0.00% Compromissada Deb.  -44,5% 0.0% -44,5%  108.8% -0.87% 087% 0,00% 0,00%
CAIXA 10,7% 107%  00% 1190%  0,10% 0,10%  000%  0,00% CAIXA 127% 173%  00%  111,7% 0,25% 025%  000%  000%
TOTAL 100,0% 143,8% -43.8% 155,5% 1,25% 097% 0.28% 0,00% TOTAL 100.0% 1463% -44.5% 158.3% 2.81% 213% 048%  0.00%
Custos MT -0.01% Custos MT -0,02%

ALTRO MT 154,3% 1.24% ALTRO MT 156.9% 2.79%

Custos FIC -0.12% Custos FIC -0,22%

ALTRO FIC 139.7%  1.12% ALTRO FIC 1447% 257%

* Inciul compromisadas com lastro em fitulos pUbICOs & outros hedges. * Nao colka. Inclui compromissadas com lastro em tituios publicos € outras hedges. > Nao caixo,

Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado

Debentures hedge 87% 87% 00%  3404% 024% 009%  014%  000% Debentures hedge 2.8% 2.9% 00%  2002% 035% 022%  013%  000%
Derivativos® 0,0% 0,2% -8,9% nfa  0,02% -0,02% 0.04% 0,00% Derivativos? 0.0% 0.2% -2.0% nfa  013% -0,02% 0,15% 0,00%
Outros* 0,0% 0,0% 0,0% nfa  0,00% 000% 000% 000% Qutros? 0.0% 0.0% 0.0% n/a  000% 000%  000%  0.00%
Hedge Consolidado 87% B9%  B9% 3494% 026% | 008% 018% 000% Hedge Consolidade 7.8% 100%  -20% 2750% 048% | 020% 028% 0.00%
Inflag&o Livre 3% 3% 00%  2980% 007% 0.03% 0,04% 0,00% Inflag@o Livre 1.0% 1.0% 0,0% 153,0% 003% 0,03% 0,00% 0,00%
TOTAL 11,7% 11,9% -89% 351,1% 0,33% 011% 022% 0,00% TOTAL 10,9% 11.1% -9.0%  283,5% 051% 0,23% 0,28%  0,00%
*inelui compromissadas que Nao sao contempladas na exposican de fca il compromissodas que ndo sda conlemplades ne exposiclo de fica

Conceituadmente esse valor poderia ser afribuido ao cary. no entanto. para fins objefivos/didaficos o manfivemos em ganho de capital. Conceitudments esse valor poderia ser atribuido oo carmy, no entanto. para fins objetivos/didatices o mantivemos em ganho de capital.
Estratégia Offshore égia Offshore

Offshare 62% 6,2% 0.0% 120,3%  0,06% 0,00% 0.06% 0,00% Offshore 61% 6,2% 0.0% 231,1%  0.25% 0.00% 0.25% 0,00%
Derivativos? 0,0% 00%  -61% nfa_ -002% | 000% -D0Z%  000% Derivafivos® 0,0% 00%  -60% n/a_ -0,10% | D00% -0,10% 000%
Offshore Consolidado 62% 62% -6,1% 850% 0,04% 0,00%  0,04% 0,00% Offshore Consolidade 61% 6.2% -60%  139.8% 0.15% 0,00% 0,15%  0,00%
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 12. Breakdown do fundo por rating
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Figura 13. Breakdown do fundo por setor Figura 14. Breakdown por tipo de ativo
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5. Fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas FIM CP

No més de fevereiro, o fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas teve rendimento de (a) +2,23% (ante +0,59%
do benchmark — IMA-B5) no més, acumulando (b) +3,73% (ante +1,28% do benchmark — IMA-B5) no ano.
Ganhamos com o forte fechamento dos spreads de crédito (Efeito Crédito), o que garantiu a outperformance
em relacdo ao benchmark.

Figura 15. Atribuicao de resultados em fevereiro

206%
I 0,05% 3 79%
-0,34%
0,59%
I
1,47% - 0.10%
Acumulado até jan 24 IMA-BS (benchmark) Efeito Curva Efeito Crédito Custos Qutros Deb FIC

Fonte: AZ QUEST

Figura 15.1. Atribuicao de resultados em 2024 - YTD

3,12%

0,05%

-0.48%

1,28%

-0,24%

IMA-B5 (benchmark) Efeito Curva Efeito Crédito Custos Qutros Deb FIC

Efeito Curva: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de mercado existente nos titulos
da carteira do fundo.

Efeito Crédito: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de crédito existente nos titulos
da carteira do fundo. Este item captura tanto os juros adicionais por se carregar um titulo de crédito quanto o efeito das
variagBes do spread de crédito de cada ativo que compd&e o fundo.

Fonte: AZ QUEST
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Figura 15.2. Curva de juros real
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Figura 16. Breakdown do fundo por rating

160,0%
4,2%

140,0% 11,8%

120,0%

100,0%

80,0%

60,0%

40,0%
20,0%
BBB+ ou menor No Rating

0,0%
De AA-a AA+ De A-a A+
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Figura 17. Breakdown do fundo por setor Figura 18. Breakdown por tipo de ativo
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6. Fundo AZ Quest Icatu Conservador — Previdéncia CP

0O AZ Quest Icatu Conservador teve um rendimento de +0,97% (120,5% do CDI) no més de fevereiro. As diversas
estratégias apresentaram bons resultados, com destaque para as carteiras de debéntures hedgeadas e LFSN.
Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 19 e 20 abaixo.

Figura 19. Atribuicao de resultados em fevereiro Figura 20. Atribui¢ao de resultados em 2024 - YTD

RPL

%CDI Resultado

AT QUEST FREV Shor FCDI Resultado AT QUEST PREV

- £ médio - -

LF e DPGE 1.6% 1.6% 0.0% 1259% 0.02% 0.02% 0.00% 0.00% LF & DPGE 1.7% 1.7% 0.0% 124,6% 0.04% 0.00%
LFSN 17,.3% 17.3% 00% 139.7% 0,19% 0,16% 0,03% 0,00% LFSN 17.4% 17,4% 0,0% 157.7% 0,49% 0,00%
Debentures 47,4 47.4% 0.0% 130.4% 0.50% 0,46% 0.03% 0.00% Debentures 47 4% 47 4% 0,0% 133,1% 1.12% 0,00%
Debentures hedge 4,6% 51% -32% 284,6% 0,10% 0.04% 0,06% 0,00% Debeniures hedge 4,6% 51% -34% 2241% 0,18% 0,00%
FIDC 7.8% 7.8% 00% 121.9% 0,08% 0,08% 0,00% 0,00% FIDC 7.8% 7.8% 0,0% 121,8% 0,17% 0.,00%
Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Hedge %CDI 0.0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 0,00%
CAIXA + Qutros 21,3% 21,3% 00% 99.9% 0,17% 0,17% 0,00% 0,00% CAIXA + Outros' 21.2% 21.2% -0.1% 99.1% 0.37% ., 0,00%
TOTAL 100,0%  100,0% 0,0% 131,8% 1.06% 0,93% 0.13% 0,00% TOTAL 100,0% 100.4% -0.1% 1344% 239% 2,07% 0,32% 0,00%
Custos MT -0,05% Custos MT -0,10%

AZQ MT Prev. 126,0% 1.01% PREV MT 128,6% 229%

Custos FIC -0,04% Custos FIC -0.09%

AIQ ICATU 120.5% 0.97% PREV ICATU FIC 123,4% 2,19%

' Inclui a NTN-B casada [com hedge no DAF). ' Inclui a NIN-B casada (com hedge no DAP)

Esfratégia de hedge consolidado Esfratégia de hedge consolidado

Debentures hedge 2.7% 2.7% 0.0% 233.8% 0,05% 0,03% 0,02% 0.,00% Debentures hedge 4,6% 4,6% 00% 1833% 0,15% 0,10% 0,05% 0.00%
Derivativos® 0.0% 0.5% -3.2% nfa 001% -0.01% 0.01% 0.00% Derivativos® 0.0% 1% -34% n/a 0,04% -0.01% 0.04% 0,00%
Hedge Consolidado 2.7% 3.2% -3.2% 271.,3% 0,06% 0,02% 0,047 0,00% Hedge Consclidado 4,6% 4,6% -3.4% 227.7% 0,19% 0,09% 0,09% 0,00%
Inflagao Livre 1.8% 1.8% 00% 304,4% 0,04% 0,02% 0,02% 0,00% Inflagao Livre 0,0% 0,4% 00% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL 4,6% 51% -3.2% 284.46% 0.10% 0,04% 0.06% 0,00% TOTAL 4,6% S1% -34% 2241% 0,18% 0.10% 0.09% 0,00%

* Nae caixa. ? inclui compromissadas que nao sao contempladas na exposicao de risco * Nao caixa. ? inclui compromissadas que néo sio contempladas na exposicaa de rsco
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST
Figura 21. Breakdown do fundo por rating Figura 22. Breakdown do fundo por setor
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7. Fundo AZ Quest Valore FIRF CP

O AZ Quest Valore teve um rendimento de +1,16% (145,1% do CDI) no més de fevereiro. As diversas estratégias
apresentaram bons resultados, com destaque para as carteiras de debéntures hedgeadas e LFSN. Mostramos

essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 23 e 24 abaixo.

Figura 24. Atribui¢ao de resultados em 2024 - YTD

Figura 23. Atribuicdo de resultados em fevereiro

%PL Long Sho 7CDI Resultado €go [{ F"PL Long Sha 7CDI Resultado
medio medic 3
LF 2.4% 24% 00% 1226% 0,02% 0.02% 000%  0.00% LF 2,5% 2.5% 00% 120,1% 0,05% 0.05% 000%  0.00%
LFSN 10.8% 10.8% 00% 1402% 0,12% 010%  002% 000% LFSN 11.3% 11,3% 00% 161.9% 0.33% 023%  009%  000%
Debentures 56,2% 58,2% 00% 137.9% 0,65% 0.56% 009%  000% Debentures 60,9% 40.9% 00% 1363% 1,48% 1,28% 0,20%  000%
Debentures hedge  82% 85%  B9% 3844% 0,25% 008% 017%  000% Debentures hedge 8,6% P0%  2.0% 2716% 0.42% 0,19%  024%  000%
FIDC 6,5% 6,5% 00% 1303% 0,07% 0,07% 0,00% 0,00% FIDC 6,8% 6,8% 00% 1304% 0,16% 0,16% 0,00% 0,00%
Estrat. Yield 54% 54% 0,0% 1652% 007% 0,07% 0,00% 0,00% Estrat. Yield 47% 47% 00% 1421% 0,12% 0,13% -001% 0,00%
Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0,0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Compromissada De -10,1% 00% -10,1% 1094% -0,09% -0,09% 0,00% 0,00% Compromissada De -10,5% 00% -10.6% 1084% -0.21% -021% 0,00% 0,00%
CAIXA 18.5% 18,5% 00% 98,0% 0,15% 0,15% 0,00% 0,00% CAIXA 15,4% 154% 00% 97.4% 0,27% 0,27% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,0% 1101% -10,1% 155,0% 1.24% 096%  028%  0,00% TOTAL 100,0% 110,8% -10,6% 149,1% 2,65% 212%  052%  0,00%
Custos MT -0,08% Custos -0,18%
VALORE 1451% 1.16% VALORE 139,2% 2,47%
*Inclui compromissadas com [asiro em fluics publices e oulres hedges. * Noo caixa,

! Inclui compromissadas com lastre em Hiues publices e outres hedges. ? Mo caixo.

Esatégia de hedge consolidado

Eshatégia de hedge consolidado

Debentures hedge 82% 82% 0,0% 347,1% 0,23% 0,09% 0,14%  0,00% Debentures hedge 88% 88% 00% 1780% 0,28% 0,20% 007%  000%

Dertivativos® 0.0% 0.3% -8.5% nfa 0,02% -0,01% 0,04% 0,00% Derivativos® 0.0% 0.3% -9.0% nja 0,14% -002% 0,16% 0,00%

Hedge Consclidado  5,2% 85%  -B5% 3832% 0,25% 0,08% 0,17%  0,00% Hedge Consolidado  8,8% 20%  -9.0% 271.6% 0.42% 019% 024%  0,00%

Inflagao Livre 0,0% 00% -035% n/a 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% Inflagao Livre 0,0% 0,0% 0,0% #DIV/0! 0,00% 0,00% 0,00%  0,00%

TOTAL 8,2% 85%  -B9% 384.6% 0,25% 0,08% 0,17%  0,00% TOTAL 8.8% 2.0%  9.0% 271.46% 0.42% 0.19%  024%  0,00%
Inclui compromissadas ¢om 1astro em 1ilulos pUbIicos e oulios hedges. NGO Caixa.

Inclui compromissodas com lastra em Tilulos publicos & ouTIos hedges. 2 NGO caixa.

Fonte: AZ QUEST

Figura 26. Breakdown do fundo por setor

Fonte: AZ QUEST
Figura 25. Breakdown do fundo por rating
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8. Fundo AZ Quest Altro Prev

O AZ Quest Altro Prev teve um rendimento de +0,98% (122,1% do CDI) no més de fevereiro. As diversas
estratégias apresentaram bons resultados, com destaque para as carteiras de debéntures em CDI e debéntures
hedgeadas. Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 27 e 28 abaixo.

Figura 28. Atribui¢ao de resultados em 2024 - YTD

R [ o

Figura 27. Atribuicao de resultados em fevereiro

%CDI Resultado | Carrego T Long %CDI  Resultado | C Trade

LF 15% 5% 00% 12164% O01% | 00I% 000%  000% & Nl o O O Ox
LFSN 59% 59T 00%  127.68%  0.06% 005%  001T  0.00% LFSN 63%  63% 00% 16887% 019% | 013% 006% 0.00%
S 689% 689% 00%  14571% 081% 0.64%  017%  0,00% Debentures 683% 683% 00% 139.49% 1.70% ! 1.41% 030% 0.00%
Debentures hedge  1.1% 1.1% 3.0% 385,437 0.03% 0.01% 0.03% 0.00% Debentures hedge 0.9% 0.9% -1.8% 41207% 0.07% 0.01% 0.05% 0.00%
Offshore: 1.5% 1.5%  00% 90.64% 0.01% 001% 000% 0.00% Offshore 1.3% 1.3% 00% 12261% 0.03% 003%  000%  0.00%
FIDC 57%  57% 00%  119.48%  006% 006% 000% 0.00% FIDC 61%  61%  00% 121.73% 013% ! 013% 000% 0.00%
Estrat. Yield 30%  30% 00%  139,68% 003% 004%  000%  000% Estrat. Yield 27%  27% 00% 10538% 005% | 007% -002% 0.00%
Hedge %CDI 00%  00%  00% nfa  0.00% 000% 000%  0.00% Hedge %CDI 00%  00%  00% nfa  000% | 000% 000%  000%
CAIXA 124%  124%  00%  10037%  0,10% 010%  000%  0.00% CAIXA 131%  131%  00%  97.16% 023% | 023% 000%  0.00%
TOTAL 1000% 101.9% -19%  1392% 112% | 092% 020% 0.00% TOTAL 1000% 1014% -18% 1373% 244% | 204% 040% -001%
Custos MT -0,137% Custos MT -0,296%
ALTRO PREV 1221%  098% ALTRO PREV 1207%  2,14%
" Inclul compremissadas com lastro em tiiulos publicos & cutros hedges. ? Nao calxa TIneiul compromissadas com IasTro em fulos pUbIicos & outros hedges. | Nao calxa.
Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidad
Debenfures hedge 1% L oo 297:;2 OO¥E ) polm DOm0 Debentures hedge  0.9% 09% 00% 1607% 003% | 002% 001% 000%
R — O | LR MU e B R B
placholie e MR TR o MR Lo o MO Inflaggo Livre 0.0% 00% 0.0% nfo002% | 000% 0,02% 0,00%

. : : - . : . . TOTAL 09% 09% -18% 4121% 007% | 001% 0.05% 000%

*inclul compromissadas que ndo sio contempladas na exposigac de fsco

Fonte: AZ QUEST

Figura 30. Breakdown do fundo por setor

*inclul compromissadas que nao sao contempladas na expasicao de risco

Fonte: AZ QUEST

Figura 29. Breakdown do fundo por rating
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As informagdes contidas neste material sdo de carater meramente e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer recomendacgdo de
compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro e de capitais. A AZ QUEST ndo se responsabiliza pelas decisGes de
investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste material. A AZ Quest Investimentos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de cardter exclusivamente
informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Todos os fundos de investimento geridos
pela AZ Quest Investimentos Ltda. utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

AZ QUEST LUCE FIC FI RF CP LP: renda fixa — duragdo livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de
resgate em D+0/D+1(u) apds a cotizagdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-luce-fic-fi-rf-cp-lp/; AZ QUEST ALTRO FIC FIM
CP: multimercado livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizacdo e liquidagdo de resgate em D+44(c)/D+1(u) apds a
cotizagdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-altro-fic-fim-cp/; AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FIM:
multimercado estratégia especifica, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+29(c)/D+1(u)
apos a cotizacdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-debentures-incentivadas-fim-cp/; AZ QUEST VALORE FI RF CP: renda
fixa—duracdo livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizaggo e liquidagdo de resgate em D+4(c)/D+1(u) apds a cotizagdo
respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-valore-fi-rf-cp/; AZ QUEST PREV ICATU CONSERVADOR FIC RF: previdéncia renda fixa,
crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+1(u)/D+2(u) apds a cotizagdo respectivamente,
consulte http://azquest.com.br/az-quest-prev-icatu-conservador-fic-rf/; AZ QUEST SUPRA FIC FIM CP: multimercado livre, crédito privado,
destinado a investidor qualificado, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+89(c)/D+1(u) apds a cotizagdo respectivamente.

O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Para avaliagdo da performance do Autorregulacao
fundo de investimentos, é recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material ANBIMA
ndo deverd ser reproduzido, distribuido ou publicado sob qualquer propdsito sem autorizagdo da AZ Quest

Investimentos. Para mais informagdes, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse www.azquest.com.br.
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