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Relatdrio de Gestao — Fundos de Crédito AZ QUEST

Janeiro de 2024
Prezado(a) cotista,

Utilizaremos este espago como mais uma fonte de informacdo e troca de ideias com nossos cotistas. Além
disso, abordaremos nesta carta mensal os itens relacionados ao desempenho do mercado de crédito e de
cada um de nossos fundos no respectivo periodo.

1.1 Contribuicao de performance

O ano de 2024 iniciou com um més positivo para os fundos de crédito. O mercado local de crédito high
grade seguiu resiliente, com mais um més de valorizacdo dos ativos e subsequente fechamento nos
spreads de crédito.

Destacamos a contribuicdo das carteiras de LFSN e debéntures hedgeadas. Além destas, as demais
carteiras locais também tiveram uma boa performance para os diferentes mandatos, sem grandes
destaques para fins de comunicacdo. A carteira offshore foi destaque no resultado dos fundos que
acessam essa estratégia, e fornecemos mais detalhes da sua performance adiante.

Parcela local:

Na carteira de debéntures em CDI, os spreads de crédito seguiram fechando e gerando boa contribuicdo
de resultado nos fundos. Entretanto, o destaque se deu na carteira de bancarios (em especial LFSN), onde
observamos fechamentos mais expressivos nos spreads.

As curvas de juros (real e prefixada) apresentaram movimento de steepening (aumento da inclinagdo),
com fechamento nos vértices curtos, abertura moderada nos vértices intermediarios e abertura mais
forte nos longos. A composicdio e a magnitude desses movimentos resultaram num impacto
marginalmente negativo nos fundos com orcamento de risco de mercado.

A carteira de debéntures hedgeadas teve rentabilidade destacada, com ganhos advindos do fechamento
de spread de crédito de praticamente todos os ativos da nossa carteira. A demanda por ativos
incentivados foi forte e levou a valorizacdo quase que generalizada dessa classe.

O fundo de debéntures incentivadas apresentou rentabilidade bastante acima de seu benchmark (IMA-
B5) e bastante acima do CDI, mesmo em um més com abertura da curva de juros reais. Isso é explicado
pelo forte fechamento de spread de crédito dos ativos incentivados, como mencionamos no paragrafo
anterior. Dessa forma, o Efeito Crédito foi grande o suficiente para compensar o Efeito Curva negativo e,
ainda, sustentar uma outperformance relevante sobre o benchmark no més.

Parcela offshore:

No offshore, além da continuidade de contribuicdo de performance advinda do fechamento dos spreads
da parcela de cash bonds (ja tratados nas cartas dos meses anteriores), seguimos com uma postura de
gestdo ativa na parcela de derivativos (com foco tanto nos indices de crédito quanto nos de juros),
encerrando o més com uma performance muito favoravel.
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1.2 Mercado de crédito e suas perspectivas

O mercado primario foi mais modesto em relagdo ao ritmo dos ultimos meses, mas ainda assim com
algumas precificagdes dentro de janeiro e diversas emissdes voltadas ao publico institucional que foram
aprovadas em janeiro e virdo a mercado nos meses seguintes.

No lado de emissdes incentivadas, a principal noticia foi a decisdo do CMN no inicio de fevereiro que altera
a regra para emissdo de titulos isentos (CRI, CRA, LCl, LCA e LIG). Um dos pontos mais relevantes foi
restringir as empresas que podem acessar o mercado de CRI/CRA, mercado esse que estava bastante
aquecido nos ultimos meses. Entendemos que isso deve aumentar o pipeline de emissdes institucionais,
uma vez que empresas que ndo podem mais emitir CRI/CRA buscardo outras fontes de financiamento,
como debéntures tradicionais, FIDC, entre outros. Vale esclarecer que o estoque atual de emissdes nao
sera afetado.

Outro impacto potencial da medida é a valorizagdo do estoque de ativos isentos, considerando a escassez
momentanea que a decisdo gera. Destacamos as debéntures incentivadas, que apresentaram
fechamentos muito fortes de spread de crédito nos dias subsequentes a medida, beneficiando
principalmente nosso fundo dedicado a esse segmento.

No mercado secundario, seguimos vendo liquidez saudavel e mercado comprador. Os spreads de crédito
continuaram o movimento de fechamento ja mencionado nas Ultimas cartas. Temos utilizado o
secunddrio como fonte importante de reciclagem do portfélio, reduzindo posicdo em ativos que
entendemos ter pouca gordura apds fechamentos expressivos, e substituindo por ativos que otimizem a
estrutura de carrego dos fundos.

Ao longo do més, houve (ou estdo em andamento) aproximadamente 22 ofertas primarias no mercado
local. Apés selecionadas aquelas dentro do escopo de atuacdo de todos os fundos cujo processo de
precificacdo ocorreria em janeiro, participamos de duas ofertas e declinamos de seis. Fomos alocados
apenas em uma oferta de que participamos.

No cendrio internacional, as incertezas agora se concentram em “quando” o FED iniciara o ciclo de corte
dos juros, e ndo em “se” esse ciclo ird ocorrer ou nao. Tal mudanca foi crucial para reduzir a volatilidade
dos juros de forma estrutural, reforcando a continuidade do search for yield e a consequente reducdo dos
spreads. Tal ambiente se provou receptivo para novas emissdes, e observamos ao longo do més uma
inclinagdo de empresas brasileiras reativando as vias de acesso ao funding de investidores internacionais.
Entendemos que, ainda que a preferéncia continue sendo acessar o mercado local (mais eficiente),
manter o canal internacional “aberto” se torna atrativo diante da reducdo esperada dos juros americanos.
Em paralelo, seguimos atuando com um viés de compra de protecdo, ante os niveis de preco muito
atrativos para hedge do portfélio como um todo.
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2. Fundo AZ Quest Supra FIC FIM CP

O AZ Quest Supra teve um rendimento de +1,58% (163,2% do CDI) no més de janeiro. A parcela offshore foi o
grande destaque no més, e ganhamos com as posi¢cdes de bonds e de derivativos (crédito + juros). No mercado
local, as diversas estratégias apresentaram bons resultados, com destaque para as carteiras de debéntures
hedgeadas e LFSN. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 1 e 2 abaixo.

. e L. . e
Figura 1. Atribuicdo de resultados em janeiro Figura 2. Atribuicao de resultados em 2024 - YTD
AL QUEST SUPRA Le Short %CDI  Resultado | Ca Trade AL QUEST SUPRA L rt 7%CDlI  Resultado
C o]
LF 27% 27% 0.0% 131.5% 0.03% 0,03% 0,00% 0,00% LF 27% 2,7% 0.0% 131.5% 0.03% 0,03% 0.00% 0,00%
LFSN 21.1% 21,1% 0,0% 1933% 039% 0,25% 0,15% 0,00% LFSN 21,1% 21.1% 0,0% 193,3% 039% 0,25% 0,15% 0,00%
Debentures 95.2% 95,2% 0,0% 1422% 1.31% 1.14% 0,17% 0,00% Debentures 95,2% 95,2% 0.0% 142.2% 1.31% 1.14% 017% 0,00%
Debentures hedge 2.3% 41% -3.9% 480%% 0.11% 0,03% 0,08% 0,00% Debentures hedge 23% 4,1% -359% 4809% 0.11% 0,03% 0.08% 0,00%
Estrat. Offshore 16,4% 164% -159% 1838% 0.29% 0.00% 0.29% 0,00% Estrat. Offshore 16,4% 16.4% -159% 1838% 0.29% 0.00% 0.29% 0.00%
FIDC 10,7% 10,7% 0.0% 145,2% 0,15% 0,08% 0,07% 0,00% FDC 10,7% 10,7% 0.0% 1452% 0,15% 0,08% 0,07% 0,00%
Estrat. Yield 18,3% 18,3% 0.0% 1622% 0.29% 0.25% 0,03% 0,00% Estrat. Yield 18,3% 18,3% 0,0% 162.2% 0.29% 0,25% 0,03% 0,00%
Hedge 0.0% 0.0% 0.0% nfa  0.00% 0.00% 0,00% 0.00% Hedge 0.0% 0.0% 0,0% n/a  0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Compromissada Deb. -81,3% 0,0% -81,3% 1089% -086% -0,86% 0,00% 0,00% Compromissada Deb. -81,3% 0,0% -81,3% 108,9% -086% -0,86% 0,00% 0,00%
CAIXA 14,6% 14,6% 0,0% 784% 0,14% 0,14% 0,00% 0,00% CAIXA 14,6% 14,6% 0,0% ?8.4% 0,14% 0,14% 0,00% 0,00%
TOTAL 100.0% 181.3% -B81,3% 191.9% 1.86% 1.06% 0.79% 0.00% TOTAL 100.0% 181.3% -81.3% 191.9%  1.86% 1.06% 0.79% 0,00%
Custos MT -0,01% Custos MT -0,01%
Supra MT 190.5% 1.84% Supra MT 190.5% 1.84%
Custos FIC -0,26% Custos FIC -0,26%
Supra FIC 163.2% 1.58% Supra FIC 183.2% 1.58%
Inciul compromissadas com lastro em titulos pUblicos e outros hadges. * N& colia Inciul compramissadas com lastro am titulos pblicos & outras hadges. * Nao calxa,
Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado
Debenlures hedge 2.3% 23%  00% 221.8% O005% | 003% 002%  000% Debentures hedge 23% 23%  00% 221,8% 005% | 003% 002% 000%
Derivativos® 0,0% 1.5% -3.9% nfa 0,06% 0,00% 0,06% 0,00% Derivativos® 0,0% 1.5% -3.9% nfa 0,06% 0,00% 0,06% 0,00%
Hedge Consolidado 2.3% 39% -39% 4851% 011% 0,03% 0,08% 0,00% Hedge Consolidado 23% 3.9% -39% 4851% 0,11% 0,03% 0,08% 0,00%
Inflag@o Livre 0.0% 0.2% 0.0% nfa  0.00% 0.00% 0,00% 0,00% Inflagao Livre 0.0% 0.2% 0.0% n/a 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
TOTAL 2,3% 41% -39% 480%9% 0.11% 0,03% 0,08% 0,00% TOTAL 23% 4,1% -3.9% 4809% 0.11% 0,03% 0,08% 0,00%
*inclui que ndio sdio contempladas na exposigao de risco *inclui compi que ndo 5o contempladas na exposicdo de fisco.
Estratégia Offshore Estratégia Offshore
Offshore 16,4% 16,4% 0,0% 3238% 051% 0,00% 0.51% 0,00% Offshore 16,4% 16,4% 0,0% 3238% 0.51% 0,00% 051% 0,00%
Derivativos® 0,0% 00% -159% njfa -0,22% 0,00% -0,22% 0,00% Derivativos® 0,0% 00% -159% n/a -0,22% 0,00% -0,22% 0,00%
Offshore Consclidado 16,4% 164% -159% 183.8% 0.29% 0.00% 0.29% 0,00% Offshore C do 16,4% 164% -159% 183.8% 0.29% 0,00% 0.29% 0,00%
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 3. Breakdown do fundo por rating
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Figura 4. Breakdown do fundo por setor Figura 5. Breakdown por tipo de ativo
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3. Fundo AZ Quest Luce FIC RF CP LP

Janeiro/2024

O AZ Quest Luce teve um rendimento de +1,23% (127,3% do CDI) no més de janeiro. As diversas estratégias
apresentaram bons resultados, com destaque para a carteira de LFSN. Mostramos essa distribuicdo mais

detalhadamente nas figuras 6 e 7 abaixo.

Figura 6. Atribuicao de resultados em janeiro

Figura 7. Atribuicao de resultados em 2024 - YTD

ATquEsTCE L %CDI  Resultado AZ QUEST LUCE %CDI  Resullado |
LF 1.6% 1.6% 0.0% 113.95% 0.02% 0.02% 0.00% 0.00% LF 1.6% 1.6% 0.0% 113.95% 0.02% 0.02% 0.00% 0.00%
LFSN 11.5% 11.5% 0.0% 185.17% 0.21% 0.13% 0.08% 0.00% LFSN 11.5% 11.5% 0.0% 185.17% 0.21% 0.13% 0.08% 0.00%
Debentures 59.0% 59.0% 0.0% 135.02% 0.77% 0.67% 0.10% 0.00% Debentures 59.0%  59.0% 0.0% 135.02% 0.77% 0.67% 0.10% 0.00%
FIDC 4.9% 49% 0.0% 119.46% 0,06% 0.03% 0.02% 0,00% FIDC 4.9% 49% 0.0% 119.46% 0.06% 0.03% 0.02% 0,00%
Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
CAIXA 230% 23.0% 0.0% 99.96% 0.22% 0.22% 0.00% 0.00% CAIXA 23.0%  23.0% 0.0% 99.96% 0.22% 0.22% 0.00% 0.00%
TOTAL 100,0% 100,0% 0.0% 131.9% 1.28% 1.07% 0,20% 0,00% TOTAL 100,0% 100,0% 0,0% 131.9% 1.28% 1.07% 0,20% 0,00%
Custos MT -0,006% Custos MT -0,006%
LUCE MT 1313% 1.27% LUCE MT 1313%  1.27%
Custos FIC -0,04% Custos FIC -0,04%
LUCEFIC 1273%  1.23% LUCEFIC 127.3%  1,23%
! Inclui compromissadas com lastro em titulos publicos e outros hedges. * N&o caixa.

! Inclui compromissadas com lastro em titulos publicos e outros hedges. * N&o calxa.
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Figura 8. Breakdown do fundo por rating
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Figura 9. Breakdown do fundo por setor
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4. Fundo AZ Quest Altro FIC FIM CP

O AZ Quest Altro teve um rendimento de +1,43% (148,4% do CDI) no més de janeiro. No mercado local, as
diversas estratégias apresentaram bons resultados, com destaque para as carteiras de debéntures hedgeadas
e LFSN. A parcela offshore também foi destaque: ganhamos com as posi¢des de bonds e de derivativos (crédito

+juros). Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 10 e 11 abaixo.

Figura 10. Atribuicao de resultados em janeiro

Figura 11. Atribui¢ao de resultados em 2024 - YTD

AZ QUEST ALTRO

%CDI

Resultado

AZ QUEST ALTRO

ZCDI

Resultado

LF e DPGE 2.0% . 1 121.6% i . LF e DPGE 20% . 0.0% 121.6%

LFSN 14,1% 14,1% 0.0% 1909% 0,26% 0,16% 0,10% 0,00% LFSN 14,1% 14,1% 0.0% 190,9% 0,26%

Debentures 839% 839% 0.0% 1350%  1.10% 0.97% .13% 0.00% Debentures 839% 839% 0.0% 1350% 1.10%

Debentures hedge 11.9% 12.0% -2.1% 1768% 0,20% 0,14% 0,07% 0,00% Debentures hedge 1.9% 2,0% -2.1% 1768% 0,20%

Estrat. Offshore &1% 6,2% -5,9% 1851% 011% 0,00% 011% 0,00% Estrat. Offshore 6,1% 6,2% -5,7% 1851% 0O11%

FDC 5.0% 51% 0.0% 1438% 0.07% 0.03% 0.04% 0.00% FDC 50% 51% 0.0% 1438% 0.07%

Esirat. Yield 9.6% 9.,6% 0,0% 1255% 0,12% 0,13% -001% 0,00% Esirat. Yield ?.6% 9.,6% 0,0% 1255% 0,12%

Hedge %CDI 0.0% 0.2% 0.0% nfa  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge %CDI 0,0% 0.2% 0.0% n/a  0,00%

Compromissada Deb.  -46,2% 0.0% -46,2% 108,5% -0.49% 0,49% 0,00% 0.00% Compromissada Deb.  -46,2% 0.0% -46,2% 108,5% -0.49%

CAIXA 13,6% 22.9% 0,0% 1149% 0,15% 0,15% 0,00% 0,00% CAIXA 13,6% 229% 0,0% 114,9% 0,15%

TOTAL 100,0% 146,2% -482%  160,0% 1,55% 111%  044%  0,00% TOTAL 100,0% 144,2% -48,2%  180,0% 1,55%

Custos MT -0.02% Custos MT -0.02%

ALTRO MT 158.4% 1.53% ALTRO MT 158,4% 1,53%

Custos FIC -0.10% Custos FIC -0.10%

ALTRO FIC 148.4% 1.43% ALTRO FIC 148,4% 1,43%

* Inchui compromissadas com Iastro em titulos pUblicas & outros hedges. * Nao cala * Inchui compromissadas com kastro em titulos PUBIICos & outros hedges. * Nao calxa,

Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado

Debentures hedge 2.0% 2.0% 0,0% 848% 007% 0,10% -0,03% 0,00% Debentures hedge 2.0% 2.0% 0,0% B48% 007% 0,10% -0,03% 0,00%
Derivativos® 0,0% 0,1% -9.1% nfa  011% 0,00% 011% 0,00% Derivativos® 0,0% 0,1% -9.1% n/fa  011% 0,00% 011% 0,00%
Outros? 0.0% 0.0% 0,0% nfa  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Outros? 0,0% 0.0% 0,0% nfa  0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hedge Consclidado 2.0% 2,1% -9,1%  208,9% 0,18% 0,10%  0,08% 0,00% Hedge Consclidado 2.0% 21% 9.1% 2089% 0,18% 0,10%  0.08% 0,00%
Inflagdo Livre 29% 29% 0,0% 77.6% 002% 0.03% 001% 0,00% Inflagdo Livre 29% 29% 0,0% 77.6% 002% 0.03% -0.01% 0,00%
TOTAL 11.9% 120% -21%  1768% 020% 0.14% 0.07% 0,00% TOTAL 11.9% 120% -21% 1768% 020% 0.14% 0.07% 0,00%

inclui GOMPromIssanas que Nao sao

Vempladas Na exposicaa de Mo

Conceltuamente esse valor pederia ser atribuido aa cary. no enfanfo. para fins abjefivos/didaficos o mantivemes em ganho de capital.

Estratégia Offshore

inclui GoMPromIssanas due Nao sa6 contempladas Na exposicao de isco
Conceltugmente esse valor poderia ser atribuide aa carry. ne entanto. para fins abjefives/didaticos o manfivemes em garho de capital.
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Figura 12. Breakdown do fundo por rating
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Figura 13. Breakdown do fundo por setor Figura 14. Breakdown por tipo de ativo
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5. Fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas FIM CP

No més de janeiro, o fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas teve rendimento de (a) +1,47% (ante +0,68% do
benchmark — IMA-B5) no més, acumulando (b) +1,47% (ante +0,68% do benchmark — IMA-B5) no ano.
Ganhamos com o fechamento dos spreads de crédito (Efeito Crédito), o que garantiu a outperformance em
relagdo ao benchmark.

Figura 15. Atribuicao de resultados em janeiro
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Fonte: AZ QUEST

Efeito Curva: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de mercado existente nos titulos
da carteira do fundo.

Efeito Crédito: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de crédito existente nos titulos
da carteira do fundo. Este item captura tanto os juros adicionais por se carregar um titulo de crédito quanto o efeito das
variagBes do spread de crédito de cada ativo que compd&e o fundo.

Fonte: AZ QUEST

Figura 15.1. Curva de juros real
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Figura 16. Breakdown do fundo por rating
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Figura 17. Breakdown do fundo por setor Figura 18. Breakdown por tipo de ativo

Toll Roads I 34,8%
DEB. INCENTIVADAS % PL

Electrical Utlities  n—— 4,07
Water Uflifies  nummm—17,3% LF/ DPGE 0,0%
CarRental nmm— 13,0% LFSN 0,0%
Health Care mmmmmm 10,2% DEBENTURES 139,5%
Qil&Gas m— 10,27% FIDC 42%
Urban Mobility w4 8% .
Transportafion and Logistics  mmm 4,57 (T SEEE DES: =33
Telecom B 39% Soberano + Caixa 10,5%
Ports = 3,8%

Real Estate mm 3,5%
Energy ™ 27%
Food Retail = 2,5%
Banks W 2,0%
Sugar & Ethanol ™ 2,0%
Foods 1 1,0%
Metds and Mining 1 0,6%
Agrbusiness | 0,3%
Retal 10,1%

Financial Services 10,0%

Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

R. Leopoldo Couto Magalhdes Jinior, 758 - 15° andar, Cj 152

+55 11 3526-2250
Itaim Bibi - S&o Paulo - SP, 04542-000

www.azquest.com.br

PodQuest

azquestinvestimentos

azquest_ azquest




NZQUEST ——

6. Fundo AZ Quest Icatu Conservador — Previdéncia CP

O AZ Quest Icatu Conservador teve um rendimento de +1,21% (125,5% do CDI) no més de janeiro. As
estratégias de LFSN e debéntures hedgeadas foram os principais destaques positivos no més. Mostramos essa
distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 19 e 20 abaixo.

Figura 19. Atribuicao de resultados em janeiro Figura 20. Atribui¢ao de resultados em 2024 - YTD

Br do

F6PL

AL QUEST PREV %CDI Resultado | C g AL QUEST PREV %CDI Resultado | C g

LF e DPGE 1.8% 1.8% 00% 124)% 0.02% 0.02% 0.00% 0.00% LF e DPGE 1.8% 1.8% 00% 124)% 0.02% 0.02% 0.00% 0.00%
LFSN 17,4% 17,4% 00% 173.4% 0,29% 0,20% 0,10% 0,00% LFSN 17,4% 17,4% 00% 173.4% 0.29% 0,20% 0,10% 0,00%
Debentures 47.2% 47.2% 0.0% 1361% 0.62% 0,36% 0.06% 0.00% Debentures 47.2% 47.2% 0.0% 1361% 0.62% 0,36% 0.06% 0,00%
Debentures hedge 48% 53% -3.5% 174,0% 0,08% 0.05% 0,03% 0,00% Debeniures hedge 48% 53% -35% 1740% 0.08% 0.05% 0,03% 0,00%
FIDC 7.8% 7.8% 0.0% 122.4% 0,09% 0,06% 0,03% 0,00% FIDC 7.8% 7.8% 0.0% 122.4% 0,09% 0,06% 0,03% 0,00%
Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
CAIXA + Qutros 21,0% 21,0% -0,1%  99.9% 0,20% 0,20% 0,00% 0,00% CAIXA + Qutros 21,0% 21,0% -0,1%  99.9% 0,20% 0,20% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,0% 1000% -0,1% 13546% 131% 1.09% 0,22% 0,00% TOTAL 100,0% 1000% -0,1% 13546% 1.31% 1.09% 0,22% 0,00%
Cusfos MT -0,05% Cusfos MT -0,05%

AZQ MT Prev. 130.6% 1.26% AZQ MT Prev. 130.6% 1.26%

Custos FIC -0,05% Custos FIC -0,05%

AIQ ICATU 125,5% 1.21% AIQ ICATU 125,5% 1.21%

' Inclui a NTN-B casada [com hedge no DAF). ' Inclui a NTN-B casada [com hedge no DAF).

Esiratégia de hedge consolidado Esiratégia de hedge consolidado

Debentures hedge 3.3% 3.3% 00% 97.1% 0,03% 0,04% 0.01% 0,00% Debentures hedge 3.3% 3.3% 00% 97.1% 0,03% 0,04% 0.01% 0,00%
Derivativos® 0.0% 0.4% -3.5% nfa 0.02% 0.00% 0.03% 0.00% Derivativos® 0.0% 0.4% -3.5% nfa 0.02% 0.00% 0.03% 0,00%
Hedge Consolidade 33% 37%  -35% 1759% 0,06% 0,04% 002% 0,00% Hedge Consolidade 33% 37% -35% 1759% 0,06% 0,04% 0,02% 0,00%
Inflagao Livre 1.6% 1.6% 00% 169.9% 0,03% 0,02% 0,01% 0,00% Inflagao Livre 1.6% 1.6% 00% 169.9% 0,03% 0,02% 0,01% 0,00%
TOTAL 48% 5.3% -3.5% 174.0% 0.08% 0.05% 0.03% 0,00% TOTAL 4.8% 5,3% -3.5% 174.0% 0.08% 0,05% 0.03% 0,00%
* NG caixa. ? inclui compromissadas que ndo sao contempladas na exposigaio de fsco * NG caixa. ? inclui compromissadas que ndo sao contempladas na exposicao de fsco

Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 21. Breakdown do fundo por rating Figura 22. Breakdown do fundo por setor

Banks me— 00 57,
Health Care I 7,7 %
Water Utllities  mmm—— 7,1%
Toll Roads e 5 7%
CarRental e 47%
Electrical Utilities  mm—4 47,
Retall mmm 3 8%
Food Retall mmm 37%
Foods W 3 4%
Transporfafion.. M 2,9%
Energy mwmm 27%
Agribusiness ® 1,2%
Real Etate ®m 1,0%
Telecom B 09%
Consumer 1 0,6%

Soberano +
caixa; 21,1%

BBB+ ou

Financial Services 1 0,4%
Restaurants 1 0,4%
Qil&Gas 10,4%
Properties 10,3%

Gym Operator 10,2%
Industrial 1 0,0%

Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

+55 11 3526-2250 R. Leopoldo Couto Magalhdes Jinior, 758 - 15° andar, Cj 152
www.azquest.com.br Itaim Bibi - Séo Paulo - SP, 04542-000
azquest_ azquest azquestinvestimentos PodQuest



NZQUEST ——

7. Fundo AZ Quest Valore FIRF CP

O AZ Quest Valore teve um rendimento de +1,29% (133,9% do CDI) no més de janeiro. As estratégias de
debéntures hedgeadas e LFSN foram os principais destaques positivos no més. Mostramos essa distribuicdo
de resultados detalhadamente nas figuras 23 e 24 abaixo.

Figura 23. Atribuicao de resultados em janeiro Figura 24. Atribui¢ao de resultados em 2024 - YTD
m“"::'}g Long Sho 7CDI Resultado €go [{ r:z:';g Long Sha FCDI Resultado

LF 2.6% 2.6% 00% 119.0% 0,03% 0,03% 0,00% 0,00% LF 2.6% 2.6% 00% 119.0% 0,03% 0,03% 0.00% 0,00%
LFSN 11.8% 11.8% 00% 179.5% 0.21% 0,13% 0.07% 0,00% LFSN 11,8% 11.8% 00% 179.5% 021% 0,13% 0.07% 0,00%
Debentures 63.6% £3,6% 00% 1380% 0.85% 0,73% 0,12% 0,00% Debentures £63,6% £3,6% 00% 1380% 0.85% 0,73% 0.12% 0,00%
Debentures hedge %1% ?.4% S.1% 187.9% 0,17% 011% 0,06% 0,00% Debentures hedge 2.1% ?.4% 9.1% 187.9% 017% 011% 0,06% 0,00%
FIDC TR 7% 00% 131.2% 0,09% 0,05% 0,04% 0,00% FIDC 7% 7% 00% 131.2% 0,09% 0,05% 0,04% 0,00%
Estrat. Yield 4,2% 42% 00% 1191% 0,05% 0,06% 001% 0,00% Estrat. Yield 42% 42% 00% 112,1% 0,05% 0,06% 001% 0,00%
Hedge %CDI 0,0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge %CDI 0,0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Compromissada De -11,4% 00% -109% 107.4% -0,12% -0,12% 0,00% 0,00% Compromissada De -11,4% 00% -109% 107.4% -0,12% -0,12% 0,00% 0,00%
CAIXA 13,0% 13,0% 0,0% 97.4% 0,12% 0,12% 0,00% 0,00% CAIXA 13,0% 13,0% 0,0% 97.4% 0,12% 0,12% 0,00% 0,00%
TOTAL 1000% 112,2% -10,9% 144,2% 1.39% 1.12%  028% 0,00% TOTAL 100,0% 112,2% -10,9% 144.2% 1.39% 1.12% 0,28%  0,00%
Custos MT -0,10% Custos MT -0,10%

VALORE 133,9% 1.29% VALORE 133,9% 1.29%

* Inclui compromissadas com lastra em Hiues publics e outros hedges. ? Nao caixa. " Inclui compromissadas com lasiro em files publics & outres hedges. * Nae caixa,

Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado
Debentures hedge  9,1% 9.1% 00% 50,9% 0,05% 011%  -006%  000% Debentures hedge 9.1% 9.1% 00% 509% 0,05% 011%  -006%  000%
Derivativos® 0,0% 0.3% -B.7% nfa 0.12% 0,00% 0,12% 0,00% Derivativos® 0.0% 0.3% -B.7% nfa 0,12% 0,00% 0,12% 0,00%
Hedge Consolidado  7.1% ?.4% -8.7% 187.6% 017% 0N% 0,067 0,00% Hedge Consolidado  7,1% ?.4% -8.7% 187.6% 017% 0N% 0,067 0,00%
Inflagao Livre 0.0% 00% -0,3?% #DIV/O! 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Inflagao Livre 0.0% 00% -03?% #DIV/O! 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL ?2.1% ?.4% 2.1% 187.9% 0.17% 0.11% 0.08% 0,00% TOTAL 2.1% ?.4% 2.1% 187.9% 0.17% 0.11% 0.06% 0.00%
INCIUE COMProMIssaaas com Iastfo em tiulos publicos e outros hedges. 2 NGo caixa. INCIUE COMPrOMISSaAas COm |astro em tiulos publicos e outros hedges. : NGO ¢oixa.
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST
Figura 25. Breakdown do fundo por rating Figura 26. Breakdown do fundo por setor
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8. Fundo AZ Quest Altro Prev

O AZ Quest Altro Prev teve um rendimento de +1,15% (119,3% do CDI) no més de janeiro. As estratégias de
LFSN e debéntures hedgeadas foram os principais destaques positivos no més. Mostramos essa distribui¢cdo
de resultados detalhadamente nas figuras 27 e 28 abaixo.

Figura 27. Atribuicao de resultados em janeiro

Figura 28. Atribui¢ao de resultados em 2024 - YTD

%CDI Resultado | Ca Trade %CDI Resultado Trade
LF 1.1% 1.1% 0,0% 109,48% 0.01% 001% 0,00% 0,00% LF 1.1% 1.1% 0,0% 109,48% 0.01% 0.01% 0,00% 0,00%
LFSN 6,6% 6.6% 0.0% 199.99% 0.13% 0.07% 0.05% 0.00% LFSN 6,6% 6.6% 0.0% 199.99% 0.13% 0.07% 0.05% 0.00%
Debentures 67.5% 67.5% 0.0% 136,48% 0.20% 0.76% 0.14% 0.00% Debentures 67.5% 67.5% 0.0% 136,48% 0.20% 0.76% 0.14% 0.00%
Debentures hedge  1.3% 1.3% -2.4% 253.70% 0.03% 0.01% 0.02% 0.00% Debentures hedge  1.3% 1.3% -2.4% 253.70% 0.03% 0.01% 0.02% 0.00%
Offshore 1.2% 1.2% 0.0% 159.33% 0.02% 0,02% 0.00% 0.00% Offshore 1.2% 1.2% 0.0% 159.33% 0.02% 0.02% 0.00% 0.00%
FIDC 6,4% 6.4% 0.0% 124,13% 0.08% 0.04% 0.03% 0.00% FIDC 6,4% 6,4% 0.0% 124,13% 0.08% 0.04% 0.03% 0.00%
Estrat. Yield 2.5% 2.5% 0,0% 72.52% 0,02% 0,03% -0,01% 0,00% Estrat. Yield 2.5% 2.5% 0,0% 72.52% 0.02% 0,03% -0,01% 0,00%
Hedge %=CDI 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
CAIXA 13.5% 13.5% 0.0% 98.10% 0.13% 0.13% 0,00% 0,00% CAIXA 13.5% 13.5% 0.0% 98.10% 0.13% 0.13% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,0% 101.1% -1.1% 1354% 131% 1.08% 0.23% 0.00% TOTAL 100,0% 101.1% -1.1% 1354% 131% 1.08% 0.23% 0.00%
Custos MT -0,155% Custos MT -0,155%
ALTRO PREV 1193%  1,15% ALTRO PREV 1193%  1,15%
! Inclui compromissadas com lastro em titulos pUblicos e outros hedges. ? N&io calxa, ! Inclul compromissadas com lastro em titulos poblicos e outros hedges. ? N&o calxa,

égia de hedge lidad: Estratégia de hedge consolidado

Debentures hedge 1.3% 1.3% 0.0% -3.0% 0.00% 0.01% -0.01% 0.00% Debentures hedge  1.3% 1.3% 0.0% -3.0% 0.00% 0.01% -0.01% 0.00%
Derivativos? 0.0% 00%  -1.3% n/a 0.02% 0.00% 0.02% 0.00% Derivativos® 0.0% 00% -1.3% n/a 0.02% 0.00% 0.02% 0.00%
Hedge Consolidad  1.3% 1.3%  -1.3%  179.0% 0,02% 001% 0.01% 0.00% Hedge Consolidad  1.3% 13%  -1.3% 179.0% 0.02% 001% 0.01% 0.00%
Inflacao Livre 0.0% 00%  -1.1% n/a 0.01% 0,00% 0.01% 0.00% Inflag@o Livre 0.0% 00% -1.1% n/a 0.01% 0,00% 0.01% 0.00%
TOTAL 1.3% 1.3% -24% 2537%  0,03% 001%  002%  0,00% TOTAL 1.3% 13% -24% 2537% 003% 001%  002%  000%

*inclul compromissadas que ndo sdo contempladas na exposigao de risco

Fonte: AZ QUEST

*Inclul compromissadas que ndo sdo contempladas na exposicao de risco

Fonte: AZ QUEST

Figura 29. Breakdown do fundo por rating Figura 30. Breakdown do fundo por setor
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As informagdes contidas neste material sdo de carater meramente e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer recomendacgdo de
compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro e de capitais. A AZ QUEST ndo se responsabiliza pelas decisGes de
investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste material. A AZ Quest Investimentos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de cardter exclusivamente
informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Todos os fundos de investimento geridos
pela AZ Quest Investimentos Ltda. utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

AZ QUEST LUCE FIC FI RF CP LP: renda fixa — duragdo livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de
resgate em D+0/D+1(u) apds a cotizagdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-luce-fic-fi-rf-cp-lp/; AZ QUEST ALTRO FIC FIM
CP: multimercado livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidacdo de resgate em D+44(c)/D+1(u) apds a
cotizagdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-altro-fic-fim-cp/; AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FIM:
multimercado estratégia especifica, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotiza¢do e liquidagdo de resgate em D+29(c)/D+1(u)
apos a cotizacdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-debentures-incentivadas-fim-cp/; AZ QUEST VALORE FI RF CP: renda
fixa—duracdo livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizacgo e liquidagdo de resgate em D+4(c)/D+1(u) apos a cotizagdo
respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-valore-fi-rf-cp/; AZ QUEST PREV ICATU CONSERVADOR FIC RF: previdéncia renda fixa,
crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+1(u)/D+2(u) apds a cotizagdo respectivamente,
consulte http://azquest.com.br/az-quest-prev-icatu-conservador-fic-rf/; AZ QUEST SUPRA FIC FIM CP: multimercado livre, crédito privado,
destinado a investidor qualificado, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+89(c)/D+1(u) apds a cotizagdo respectivamente.

O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Para avaliagdo da performance do Autorregulacao
fundo de investimentos, é recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material ANBIMA
ndo deverd ser reproduzido, distribuido ou publicado sob qualquer propdsito sem autorizagdo da AZ Quest

Investimentos. Para mais informagdes, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse www.azquest.com.br.
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