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Relatdrio de Gestao — Fundos de Crédito AZ QUEST

Novembro de 2023
Prezado(a) cotista,

Utilizaremos este espago como mais uma fonte de informacdo e troca de ideias com nossos cotistas. Além
disso, abordaremos nesta carta mensal os itens relacionados ao desempenho do mercado de crédito e de
cada um de nossos fundos no respectivo periodo.

1.1 Contribuicao de performance

Novembro foi mais um més positivo para os fundos de crédito, consolidando a forte recupera¢do no
segundo semestre. O mercado local de crédito high grade seguiu resiliente, com mais um més de
valorizacdo dos ativos e um movimento de fechamento de spreads de crédito principalmente nos
emissores de mais alta qualidade de crédito.

Nesse contexto, destacamos a contribuicdo das carteiras de debéntures CDI e de LFSN. As demais carteiras
locais tiveram, para os diferentes mandatos, uma performance sem grandes destaques para fins de
comunicacdo. A carteira offshore também foi destaque para os fundos que acessam essa estratégia, e
detalhamos seu resultado adiante.

Parcela local:

Na carteira de debéntures em CDI, tivemos mais um més em que os fechamentos de spread de crédito
predominaram, garantindo ganho de capital relevante em nossos fundos. Essa dinamica se repetiu na
maioria dos ativos bancarios (LF e LFSN), com destaque para a contribuicdo da carteira de LFSN.

As curvas de juros (real e prefixada), na contramdo dos meses anteriores, tiveram fechamento muito
forte. A intensidade foi maior nos vértices intermediarios e a composicdo e a magnitude desses
movimentos geraram impacto marginalmente negativo nos fundos com orcamento de risco de mercado.

A carteira de debéntures hedgeadas teve rentabilidade um pouco abaixo do seu carrego, embora sem
impacto relevante no resultado consolidado dos fundos devido ao tamanho dessa carteira. Os ativos da
estratégia negociaram sem direcdo definida (misto entre aberturas e fechamentos de spread de crédito),
porém com um viés marginalmente negativo na carteira.

O fundo de debéntures incentivadas apresentou rentabilidade acima de seu benchmark (IMA-B5) e
bastante acima do CDI. O forte fechamento da curva de juros real favoreceu a rentabilidade nominal do
fundo. Ja em relacdo ao benchmark, o Efeito Crédito foi ligeiramente positivo, enquanto o Efeito Curva
apresentou ganhos expressivos, garantindo a outperformance.

Parcela offshore:

No offshore, o principal destaque no més foi a estratégia de bonds cash, cuja performance se deu por uma
combinagdo de trés fatores: i) um cendrio mais benigno de juros desenvolvidos; ii) demanda por risco
global; e iii) sazonalidade de final de ano (demanda por yield). Tais fatores subsidiaram uma valorizacdo
acentuada nesses ativos por mais um més consecutivo, ndo somente no fator de juros, como também de
uma melhora marginal na percepcdo dos fundamentos de crédito dos emissores.
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1.2 Mercado de crédito e suas perspectivas

O mercado primdrio ndo desacelerou em novembro e manteve ritmo forte. O pipeline institucional
encontrou novamente demanda forte, na esteira do momento e da captacdo positivos dos fundos de
crédito privado. Por outro lado, a demanda pelos ativos incentivados focados em pessoas fisicas
novamente ndo foi suficiente para absorver o volume ofertado, devido a especificidades desse mercado
(explicagdo na carta passada).

Por sua vez, o mercado secundario teve viés comprador no més, levando a fechamentos de spread de
crédito e consequente valorizacdo dos ativos. Notamos maior intensidade desse movimento nos ativos
de mais alta qualidade de crédito (os chamados AAA), o que beneficiou nossos portfélios. Em nossos
fundos, tivemos um pouco mais de atividade na compra do que na venda, tanto para alocar os fundos que
estdo captando quanto para otimizacdao de forma geral.

Ao longo do més, houve (ou estdo em andamento) aproximadamente 38 ofertas primarias no mercado
local. Apés selecionadas aquelas dentro do escopo de atuacdo de todos os fundos cujo processo de
precificacdo ocorreria em novembro, participamos de 6 ofertas e declinamos de 13. Fomos alocados em
5 ofertas de que participamos.

No cendrio internacional, a antecipacdo nas expectativas de um corte dos juros americanos ja no 1TRI24
permitiu que os ativos de risco em geral encerrassem o més com forte valorizagdo, principalmente nos
ativos de renda fixa. Apesar disso, continua nitida a preferéncia das empresas brasileiras por emissées no
mercado local ao invés do offshore, uma vez que essa opcdo garante a elas eficiéncia de custos e
simplicidade de hedge (quando necessario), num mercado ainda muito liquido. Seguimos com o racional
de manter uma carteira com duration baixa em bonds que temos conforto com o risco de crédito,
buscando uma rdpida convergéncia para o par ou possivel anincio de recompra por rolagem de divida.
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2. Fundo AZ Quest Supra FIC FIM CP

O AZ Quest Supra teve um rendimento de +1,63% (177,3% do CDI) no més de novembro. Na parcela offshore
o resultado foi bastante positivo, puxado pela performance da carteira de bonds. No mercado local, as diversas
estratégias apresentaram bons resultados, com destaque para a carteira de CDI alavancada. Mostramos essa
distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 1 e 2 abaixo.

. I . e
Figura 1. Atribuicao de resultados em novembro Figura 2. Atribuicao de resultados em 2023 - YTD
Risco

AZ QUEST SUPRA Long Short %CDI  Resultado | C e ade AL QUEST SUPRA Long %CDI  Resultado

LF 5.0% 50% 0.0% 137.3% 0.06% 0,06% 0.01% 0,00% LF 5.7% 57% -0.1% 123.2% 0.85% 0.74% 0.07%
LFSN 20,8% 208% 0,0% 167.6% 0,32% 0,24% 0,09% 0,00% LFSN 27.5% 27.5% 0,0% 124,9% 4,18% 3,88% 0,29% 0,01%
Debentures 106%% 1069% 00% 154,4%  1,53% 1,.23% 0,30% 0,00% Debentures 1047% 1047% 0.0% 108,3% 13,78% 1514%  -1,50% 0,13%
Debentures hedge 3.8% 5,4% -4,1% 1126% 004% 0,04% 0,00% 0,00% Debentures hedge 38% 6,8% -3.6% 101.2% 0.46% 0,43% 0,04% -0.01%
Estrat. Offshore 159% 159% -15.8% 191.2% 0,28% 0,00% 0,28% 0,00% Estrat. Offshore 14,9% 149% -15.0% 27.3% 0.49% 0,00% 0.49% 0,00%
FIDC 8,4% 8,4% 0.0% 1709% 0,13% 0,10% 0,03% 0,00% FIDC 10,5% 10,5% 0,0% 137,0% 1.75% 1,70% 0,05% 0,00%
Estrat. Yield 158% 15.8% 0.0% 1570% 023% 0,22% 0,01% 0,00% Estrat. Yield 14,2% 14,2% 0,0% 150,0% 2,59% 221% 0,36% 001%
Hedge 0.0% 0.0% 0.0% nfa 001% -0.01% 0.02% 0.00% Hedge 0.0% 0.0% -0.6% n/a 0.00% 0.00% 0.00% 0.01%
Compromissada Deb. -86,5% 0,0% -86,5% 1082% -087% -0,87% 0,00% 0,00% Compromissada Deb. -90,7% 0,0% -90,7% 107,3% -11,22% ) -11,22% 0,00% 0,00%
CAIXA 10,0% 10,0% 0,0% 99.7% 009% 0,09% 0,00% 0,00% CAIXA ?.3% 2.3% 0,0% P4,6% 1,07% 1,07% 0,00% 0,00%
TOTAL 100.0% 184.5% -B&,5% 2001% 1.84% 1.10% 0.74% 0.00% TOTAL 100,0% 190.7% -90.7% 1158% 13.94% 13.95% -0.24% 0.23%
Custos MT -0,02% Custos MT -0,15%
Supra MT 198.0% 1.82% SUPRA MT 114,6%  13.79%
Custos FIC -0,19% Custos FIC -1,43%
Supra FIC 177.3%  1.43% SUPRA FIC 102.7%  12.37%

Inciul compromissadas com lastro em titulos publicos & cutros hedgas. * Nao calxa, Inchd compromissadas com kastro em titulos pUblicos @ outros hedges. * Nao calxa.
Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consclidado
Debentures hedge 26% 26%  00%  2343% 006% 002%  004% -001% Debenturss hedge 30% 30%  00% 1225% 0.44% 035%  009% -001%
Derivativos® 0,0% 1,5% -4,1% nfa -0,05% 0,01% -0,06% 0,00% Derivativos® 0.0% 0.8% -3.8% n/fa -001% 0,08% -0.09% 0,00%
Hedge Consolidado 2.6% 4,1% -4,1% 7.3% 0,00% 003% -0,02% 0,00% Hedge Censolidade 30% 38% -38% 1202% 043% 043% 0,00% 0,00%
Inflag@o Livre 1.2% 1.3% 0.0% 3440% 0.04% 0.01% 0,03% 0.00% Inflag&o Livre 0.8% 3,1% 0,0% 324% 003% 0,00% 0,04% -0.01%
TOTAL 38% 54% 41%  1126% 004% 0,04% 000% 000% TOTAL 38% 68% -38% 101,2% 0,46% 043% 004% -001%
*inclui cor i que ndo o exposigho de risco *inclul que ndc sdo na expask rsco
Estratégia Offshore Estratégia Offshore
Offshore 159% 159% 0,0% -100%% -0,15% 0,00% 0,15% 0,00% Offshore 14,9% 14,9% 00% -844% -1,53% 0,00% -1,53% 0,00%
Derivativos® 0,0% 00% -158% n/a 0,43% 0,00% 0,43% 0,00% Derivativos® 0,0% 0,0% -150% n/a 202% 0,00% 2,02% 0,00%
Offshore Consclidado 15.9% 159% -158% 191.2% 0.28% 0,00% 0.28% 0,00% Offshore C: 14.9% 149% -150% 27.3% 0.4%% 0,00% 0.49% 0.00%
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 3. Breakdown do fundo por rating
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Figura 4. Breakdown do fundo por setor Figura 5. Breakdown por tipo de ativo

Banks NG 33,97

Health Care I 71,5% AZ QUEST SUPRA % PL

Offshore IR 6,27, LF/ DPGE 51%
Electrical Utilities I 14,0% LFSN 211%
CarRental I 11,3%
Water Utiifies I 11,0% Debenfures 105,6%
Metdls and Mining I 8,2% Debentures hedge 3.1%
Real Btate NI 6.5% FIDC 8,2%
Transportation and.. M 4,8%
Ererqy EEEE 557 Estrat. Offshore 16,2%
Agrbusiness I 5,4% Estrat. Yield 16,9%
Cl&Gas W 527 Compromissada Deb. -86,2%
Food Retail Wl 42% .
Retal W 3,8% Soberano + Caixa 10,1%
Telecom WM 3,6%
Urban Mobility Il 3,5%
Toll Roads WM 3,3%
Foods M 2,9%
Consumer M 2,1%
Financial Services M 2,0%
Industrial M 1,9%
Properties | 0,4%
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST
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3. Fundo AZ Quest Luce FIC RF CP LP

O AZ Quest Luce teve um rendimento de +1,26% (137,0% do CDI) no més de novembro. As diversas estratégias
apresentaram bons resultados, com destaque para o fechamento dos spreads de crédito das carteiras de
debéntures em CDI e LFSN. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 6 e 7 abaixo.

Figura 6. Atribuicao de resultados em novembro Figura 7. Atribuicao de resultados em 2023 - YTD
FPL - _ %PL -
AZ QUEST LUCE e L %CDI Resultado | Cc ] ade AZ QUEST LUCE e %CDI  Resultado | C
médio = médio

LF 1.6% 1.6% 0.0% 138.60% 0.02% 0.02% 0.00% 0.00% LF 21% 2.1% 0,0% 97.29% 0,25% 0.27% -0,02% 0,00%
LFSN 10.8% 10.8% 0.0% 146.71% 0.15% 0.12% 0.03% 0.00% LFSN 11.3% 11.3% 00% 11340% 1.55% 1.50% 0.05% -0.01%
Debentures 566% 56.6%  0.0% 157.57%  0.82% 0.61% 0.21% 0.00% Debentures 555% 555% 00% 10402% 6.98% 770% 072% -001%
FIDC 3.1% 3.1% 0.0% 179.46% 0.05% 0.04% 0.02% 0.00% FIDC 4,6% 4,6% 0,0% 108.54% 0,60% 0.62% -0,02% 0,00%
Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0,0% nfa 0,00% 0.00% 0,00% 0,00%
CAIXA 27.9% 27.9% 0.0% 100.29% 0.26% 0.26% 0.00% 0.00% CAIXA 26.5% 26.5% 0.0% ?4.96% 3.04% 3.04% 0.00% 0.00%
TOTAL 100,0% 100,0% 0.0% 141.2% 1.30% 1.04%  026%  0,00% TOTAL 1000% 1000% 0.0% 107.1% 12.89% | 13,66% -070% -0,03%
Custos MT -0,003% Custos MT -0,04%

LUCE MT 140,9% 1.29% LUCE MT 106,8% 12.86%

Custos FIC -0.04% Custos FIC -0,45%

LUCEFIC 137.0%  1.26% LUCE FIC 1030% 1241%

' Inclul compromissadas com lastro em titulos plblicos e outros hedges. ? N&o caixa.

" Inclui compromissadas com lastro em titulos publicos e outros hedges. * N&o caixa.

Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 8. Breakdown do fundo por rating Figura 9. Breakdown do fundo por setor
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4. Fundo AZ Quest Altro FIC FIM CP

Novembro/2023

O AZ Quest Altro teve um rendimento de +1,44% (156,6% do CDI) no més de novembro. No mercado local, as
diversas estratégias apresentaram bons resultados, com destaque para o fechamento dos spreads de crédito
das carteiras de debéntures em CDI e LFSN. Na parcela offshore, o resultado foi bastante positivo, puxado pela
performance da carteira de bonds. Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 10

e 11 abaixo.

Figura 10. Atribuicdo de resultados em novembro

Figura 11. Atribui¢ao de resultados em 2023 - YTD

AZ QUEST ALTRO Short %CDl  Resultado

AL QUEST ALTRO Z%CDI

Resultado

iltado

Trade

LF e DPGE 20% 0.0% 140,2% LF e DPGE 7.5% 7.5% 0.0% 109,2% 1,00% -0,04%
LFSN 14,1% 141% 0.0% 1456% 0,19% LFSN 148% 14,8% 0,0% 1157% 2,08% 1.99% 0,08% 0,00%
Debentures 94,8% 74,8% 0.0% 149.5% 1.31% Debentures 96.5% ?6,5% 0,0% 103,2% 12,06% 13465% -1.61% 0,01%
Debentures hedge 12,2% 162%  -9.5% 89.0% 0,10% Debentures hedge 11.8% 156% -109% 90,9% 1,29% 1.51%  -021%  000%
Estrat. Offshore 6.2% 6,2% -6,0% 1829% 011% Estrat. Offshore 6,0% &61% -6,0% 43,1% 0.31% 0.00% 031% 0,00%
FIDC 3.6% 37% 0.0% 168,2% 0.06% FIDC 4,1% 4,1% 0,0% 132,8% 0,66% 0,65% 0,01% 0,00%
Estrat. Yield 8,0% 8,0% 0.0% 1860% 0,14% Estrat. Yield 70% 7.0% 0.0% 136,8% 1.16% 1.07% 0,07% 0,02%
Hedge %CDI 0,0% 0,0% 0.0% nfa  0,00% Hedge %CDI 0,0% 0.0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Compromissada Deb.  -53.3% 0.0% -53.3% 1088% -0.54% ) . Compromissada Deb.  -66,2% 0.0% -66,2%  106,9% -8,15% -8,15% 0,00% 0,00%
CAIXA 12.5% 12.6% 0,0% 1238%  0,14% 0,14% 0,00% 0,00% CAIXA 18,4% 18,5% 0,0% 100,4% 2,24% 2,24% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,0% 153,3% -53.3% 167.2%  1,53% 109%  042% 0,02% TOTAL 100.0% 146.2% -682% 105.0% 1264% | 13.93% -1.29% -0.01%
Custos MT -0.01% Custos MT -0.09%

ALTRO MT 1659% 1.52% ALTRO MT 104,2% 12,55%

Custos FIC -0,09% Custos FIC -0.94%

ALTRO FIC 156.6%  1.44% ALTRO FIC 96,4% 11,61%

Inciul compromissacios com lastro sm fitulos publicos & cutros hedges. * Nao calia Inchi compromissadas com [astra em fituos pUBlicos € outras hedges. * Noo caixa.

Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado

Debentures hedge 9.2% 9.3% 00%  2425% 021% 0,08% 0.12% 0,00% Debentures hedge 10.8% 10.8% 0.0% 106,4%  1.39% 1.23% 0,15% 0,00%
Derivativos® 0,0% 0,2% -9,5% nfa  -0,15% 0,02% -0,18% 0,00% Derivativos? 0,0% 01%  -109% nfa -0,08% 0,24% -0,32% 0,00%
Outros* 0,0% 0,0% 0,0% nfa  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Qutros® 0.0% 0.0% 0.0% n/fa  0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Hedge Consclidado 9.2% 2.5% -9.5% 612% 0.05% 0.11% -0,05% 0,00% Hedge Consolidado 10.8% 109% -109%  100.6% 1.30% 1.48%  -0.18% 0.00%
Inflagdo Livre 29% 67% 0,0% 1749% 0.05% 0,02% 0,03% 0,00% Inflag@o Livre 1.0% 4,8% 0,0% -10,1%  -001% 0.02% -0,04% 0,00%
TOTAL 12,2% 162%  9.5% 89.0% 0,10% 013% -0,03% 000% TOTAL 11.8% 156%  -10.9% 90.9% 1.29% 1.51%  -0.21% 0,00%

*inciul cor que NAo $30 ¢on NG exposigho de ko

Conceltugimente esse valor poderia ser afribuido oo camy, no entanto, para fins objetivos/didaticos o mantivemos em ganho de capital.

Offshore

Tinclui compromissadas que Nao $30 confempladas na exposichc de Mo
Concelfuamente esse valor paderia ser afribuide ao cary, no enfanto, para fins objslivos/didaticos o

ia Offshore

mantivemos em ganho de capifal.

Offshore
Derivativos®

62%
0,0%

62%
0,0%

0,0%
-6,0%

-107.8%
nfa

-0,06%
0.17%

0,00%
0,00%

-0,06%
0,17%

0,00%
0,00%

Offshore
Derivativos®

60%
0.0%

6,1%
0.0%

0,0%
-6,0%

-58.4%  -0,43%
nfa__ 074%

0,00%
0,00%

-0,43%
0,74%

0,00%
0,00%

Offshore Consolidado 6.2% 6.2% 60%  189.9% 011%

0,00% 0.11%  0,00%

Offshore Consolidado 6.0% 61% -6.0% 431% 031%

000% 031%  0,00%

Fonte: AZ QUEST

Fonte: AZ QUEST

Figura 12. Breakdown do fundo por rating
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NZQUEST

Figura 13. Breakdown do fundo por setor Figura 14. Breakdown por tipo de ativo
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5. Fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas FIM CP

No més de novembro, o fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas teve rendimento de (a) +2,10% (ante +1,80%
do benchmark — IMA-B5) no més, acumulando (b) +9,29% (ante +10,51% do benchmark — IMA-B5) no ano. O
forte fechamento da curva de juros real favoreceu a rentabilidade nominal do fundo. O Efeito Crédito foi
ligeiramente positivo, enquanto o Efeito Curva apresentou ganhos expressivos e garantiu a outperformance
em relacdo ao benchmark.

Figura 15. Atribuicao de resultados em novembro
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Figura 15.1. Atribuicao de resultados em 2023 - YTD
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Efeito Curva: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de mercado existente nos titulos
da carteira do fundo.

Efeito Crédito: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de crédito existente nos titulos
da carteira do fundo. Este item captura tanto os juros adicionais por se carregar um titulo de crédito quanto o efeito das
variagBes do spread de crédito de cada ativo que compd&e o fundo.

Fonte: AZ QUEST
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Figura 15.2. Curva de juros real
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Figura 16. Breakdown do fundo por rating
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Figura 17. Breakdown do fundo por setor
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Figura 18. Breakdown por tipo de ativo
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6. Fundo AZ Quest Icatu Conservador — Previdéncia CP

O AZ Quest Icatu Conservador teve um rendimento de +1,22% (133,2% do CDI) no més de novembro. As
estratégias de debéntures em CDI e LFSN foram os principais destaques positivos no més. Mostramos essa
distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 19 e 20 abaixo.

Figura 19. Atribuicao de resultados em novembro Figura 20. Atribui¢ao de resultados em 2023 - YTD

Bi do

FPL

AZ QUEST PREV L r %CDI Resultado g AL QUEST PREV Te or Resultado g &
LF e DPGE 1.5% 1.5% 00% 134.5% 0.02% 0.02% 0.00% 0.00% LF & DPGE 2.0% 2.0% 0.0% 99.1% 0.24% 0.26% -0,03% 0.00%
LFSN 17,4% 17.4% 00% 147,1% 0,23% 0,19% 0,05% 0,00% LFSN 157% 157% 0,0% 116,3% 2,20% 2,09% 011% 0,00%
Debentures 50.7% 507% 0.0% 159.8% 0.74% 0.56% 0.18% 0,00% Debentures 51.6% 51.6% 0,0% B6,4% 537% 7.14% -1.76% -0,02%
Debentures hedge 49% 2.1% -35% 91.4% 0,04% 0,04% 0,00% 0.,00% Debeniures hedge 4,4% 7.3% -4,5% 764% 0,40% 0,52% -0,12% 0,00%
FIDC 3.8% 38% 0.0% 193.6% 0,07% 0,04% 0,02% 0,00% FIDC 4,4% 4,4% 0,0% 110,4% 0,59% 0,62% 0,02% 0,01%
Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Hedge %CDI 0,0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CAIXA + Outros 21.7% 21.7% 0,1% 100,7% 0,20% 0,20% 0,00% 0,00% CAIXA + Outros' 21.8% 21.8% -0.2% 96.1% 2.53% 2.53% 0.00% 0,00%
TOTAL 100.0% 100.1% -01% 1424% 1.31% 1,06% 0,25% 0,00% TOTAL 100,0% 100.2% -0.2% 97.8% 11.77% 1372% -1.81% -0,02%
Cusfos MT -0,04% Custos MT -0,487%

AIQ MT Prev. 138.1% 1.27% PREV MT 93.8% 11,29%

Custos FIC -0,04% Custos FIC -0.58%

AIQ ICATU 133.2% 1.22% PREV ICATU FIC 88,97 10.71%

'Inclui a NIN-B casada [com hedge no DAP). ' Inclui a NIN-B casada (com hedge no DAP)

Estralégia de hedge consolidado Esfratégia de hedge consolidado

Debentures hedge 3.3% 33% 0.0% 160,0% 0.05% 0,03% 0,02% 0.00% Debentures hedge 4,4% 4,4% 00% 981% 0,52% 0,49% 0,02% 0.00%
Derivativos® 0.0% 0.2% -3.5% nfa -0.05% 0.01% -0.06% 0.00% Derivativos® 0.0% 1% -45% n/a -0.03% 011% -0,14% 0,00%
Hedge Consolidado 3.3% 3.5% -3.5% 2,5% 0,00% 0,04% -0,04% 0,00% Hedge Consclidado 4,4% 4,5% -4,5% 91.5% 0,48% 0,60% -0,12% 0,00%
Inflagéo Livre 1.6% 5,6% 00% 271.6% 0,04% 0,01% 0,03% 0,00% Inflagao Livre 0,0% 28% 00% n/a -0,08% -0,08% 0,00% 0,00%
TOTAL 4,9% 1% -3.5% 91.4% 0,04% 0,04% 0.00% 0,00% TOTAL 4,4% 7.3% -4.5% 764% 0.40% 0.52% =012% 0,00%
2 N&io caixa. ? inclui compromissadas que néo séo confempladas na exposicdo de risco = Nao caixa. * inclui compromissadas que néo sto contempladas na exposicao de rsco

Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 21. Breakdown do fundo por rating Figura 22. Breakdown do fundo por setor
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7. Fundo AZ Quest Valore FIRF CP

O AZ Quest Valore teve um rendimento de +1,26% (137,0% do CDI) no més de novembro. As estratégias de
debéntures em CDI e LFSN foram os principais destaques positivos no més. Mostramos essa distribuicdo de

resultados detalhadamente nas figuras 23 e 24 abaixo.

Figura 23. Atribuicdo de resultados em novembro

Figura 24. Atribui¢ao de resultados em 2023 - YTD

FPL

m“"::'}g Long ZCDI Resultado médio Long ZCDI Resultado
LF 2.8% 28% 00% 137.7% 0.04% 0,03% 001%  0.00% LF 37% 37% 00% 1004% 0,44% 047%  -002% -001%
LFSN 12.4% 12.4% 00% 1467% 0,17% 0,14%  003%  000% LFSN 12.5% 12.5% 00% 1166% 1.76% 1.68%  009% -001%
Debentures 70.7% 70.7% 00% 151.9% 0.99% 0,78% 022%  000% Debentures 72.8% 728% 00% 104,8% 9.22% 10,12%  -0,86%  -004%
Debentures hedge  9.4% 148%  -9.3% 53,6% 0,05% 0,10% -005% 000% Debentures hedge  9.3% 138%  -9.7% 788% 0,88% 1,20% -031% 000%
FIDC 4,1% 4,1% 00% 199.6% 0,08% 0,04% 0,03% 0.00% FIDC 4,5% 4,5% 00% 1129% 0,62% 0,65% -0,03% 0.00%
Estrat. Yield 3.5% 35% 00% 1873% 0,06% 0,05% 001% 0,00% Estrat. Yield 28% 28% 0,0% 148,5% 0.51% 0,46% 0,05% 0,00%
Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge %CDI 0.0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Compromissada De -11,7% 00% -11.8% 1084% -0,12% -0,12% 0,00% 0,00% Compromissada De -24,3% 00% -244% 107.3% -3.01% -3.01% 0,00% 0,00%
CAIXA 9.0% 9.0% 00% 102.4% 0,09% 0,09% 0,00% 0,00% CAIXA 18.7% 18,7% 00% 957% 2,16% 2,16% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,0% 111,8% -11,8% 146,8% 1,35% 111%  024%  0,00% TOTAL 100,0% 1244% -24,4% 106,7% 12,85% | 14,06% -1,07% -0,06%
Custos MT -0,09% Custos -0,99%
VALORE 137,0% 1,26% VALORE 98,4% 11.86%
' Inclu compramissades com lasira em Hiuios publicos & ouires hedges. * Noo caixa *Inclui compromissades com lasira em Hiuios publices e euires hedges. * Noo caixa
Estratégia de hedge consolidado Eshatégia de hedge consolidado
Debentures hedge  8,5% 8,5% 0,0% 260,4% 021% 0,08% 0,13%  0,00% Debentures hedge  9.3% 9.3% 00% 1029% 1,15% 1,08% 007%  001%
Derivativos? 0,0% 08% 93% nla 017% 002% -019% 000% Derivativos? 0,0% 05% 97% nla 0,15% 023% -038% 000%
Hedge Consolidado  8,5% ?.3% -9.3% 434% 0,03% 0,10% -0,07%  0,00% Hedge Consolidado  7.3% ?.7%  -27%  90.0% 1.00% 1.32% -031%  0,00%
Inflagac Livre 0,8% 54%  000% 157,8% 0.01% 0,00% 001%  0,00% Inflagao Livre 0,0% 4,0% 00% nla -0,12% -0,12%  000%  0,00%
TOTAL ?.4% 148%  9.3% 53.4% 0.05% 0,10% -0.05% 0,00% TOTAL ?2.3% 13.8%  9.7% 78.8% 0.88% 1.20% -0.31% 0.00%

Inclui compromissodas com lastra em 1itulos pUbIcos e oUTos hedges. * NG caixa.

Inclui compromissadas com lastra em titulos poblices & ouTros hedges. 2 NGO caixa.

Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 25. Breakdown do fundo por rating Figura 26. Breakdown do fundo por setor
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8. Fundo AZ Quest Altro Prev

O AZ Quest Altro Prev teve um rendimento de +1,14% (124,2% do CDI) no més de novembro. As estratégias de
debéntures em CDI e LFSN foram os principais destaques positivos no més. Mostramos essa distribuicdo de
resultados detalhadamente nas figuras 27 e 28 abaixo.

Figura 27. Atribuicdo de resultados em novembro Figura 28. Atribui¢ao de resultados em 2023 - YTD

FCDI Resultado | Ca %CDI  Resultado
LF 07% 0,7% 0,0% 133,19% 0.01% 001% 0,00% 0,00% LF 0.7% 07% 00% 24445% 0,19% 0,08% 0.09% 0,02%
LFSN 8.8% 8.8% 0.0% 161.76% 0.13% 0.09% 0.04% 0.00% LFSN 129% 12.9% 00% 127.58% 1.99% 1.71% 0.26% 0.02%
Debentures 86.6% 66.6% 0.0% 144.72% 0.89% 0.70% 0.19% 0.00% Debentures 58,5% 58,5% 00% 13235% 9.35% 791%  -0.03% 1.49%
Debentures hedge 1.7% 1.7% -3.3% -8217%  -0.01% 0.02% -0.03% 0.00% Debentures hedge  0.3% 0.3% -0.3% 208% 0.00% 0.08% -0.02% 0.00%
FIDC 51% 51% 0.0% 155.47% 0.07% 0,06% 0.01% 0.00% FIDC 7.3% 7.3% 00% 12749% 1.13% 1.13% 0.00% 0.00%
Estrat. Yield 3% 31% 0.0% 247.26% 0.07% 0.06% 0.01% 0.00% Estrat. Yield 1.0% 1,0% 00% 20456% 0.24% 017% 0.07% 0,00%
Hedge %CDI 0.0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
CAIXA 14.1% 14.1% 0.0% 104.99% 0.14% 0.14% 0.00% 0.00% CAIXA 19.3% 19.3% 0.0% 96,34%  2.25% 2.24% 0,00% 0.00%
TOTAL 100,0% 1015% -1.5% 1410%  129% 1.08% 022%  0,00% TOTAL 100,0% 1003% -03% 131,3% 1582% , 138s% 037% 152%
Custos M1 -0.154% Custos MT -1.735%
ALTRO PREV 124,2% 1.14% ALTRO PREV 116,9% 14,08%
" Inclul compromissadas com lastro em fitulos pUblicos & outros hedges.  Nao calxa " Inclul compromissadas com lastro em titulos publicos e outros hedges. * Noo calxa.
Estratégia de hedge ¢ lidad Estratégia de hedge consolidado
Debentures hedge 1.7% 1.7% 0.0%  310.6% 0.05% 0.01% 0.04% 0.00% Debentures hedge  0.3% 0.3% 00% 59.3% 0.02% 0.03% 0.00% 0.00%
Derivativos? 0,0% 00% -1.7% n/a_ -0,04% 0,00% -0,04% 0,00% Derivativos® 0.0% 00% -03% nfa_-0.09% 001%  -0.03% 0.00%
Hedge Consolidad  1.7% 7% -1.7% 66,0% 001% 002% -001% 0,00% Hedge Consolidad  0.3% 0.3% 0.3% -173.5% -007% 0,02% -0,03%  0.00%
Inflagdo Livre 0.0% 00%  -1.5% n/a -0.02% 0.00% -0.03% 0.00% Inflagao Livre 0.0% 0.0% 0.0% n/fa__0.07% 0,06% 0.01% 0.00%
TOTAL 1.7% 1.7% 33% -822% -001% 002%  -003%  0,00% TOTAL 0.3% 03% -03% 21% 0,00% 008% -002% 0,00%

*inclul compromissadas que nao sdo contempladas na exposiao de fisco

Fonte: AZ QUEST

*Inclul compromissadas que ndo s3o contempladas na exposicao de fisco

Fonte: AZ QUEST

Figura 29. Breakdown do fundo por rating Figura 30. Breakdown do fundo por setor
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As informagdes contidas neste material sdo de carater meramente e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer recomendacgdo de
compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro e de capitais. A AZ QUEST ndo se responsabiliza pelas decisGes de
investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste material. A AZ Quest Investimentos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de cardter exclusivamente
informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Todos os fundos de investimento geridos
pela AZ Quest Investimentos Ltda. utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

AZ QUEST LUCE FIC FI RF CP LP: renda fixa — duragdo livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de
resgate em D+0/D+1(u) apds a cotizagdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-luce-fic-fi-rf-cp-lp/; AZ QUEST ALTRO FIC FIM
CP: multimercado livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidacdo de resgate em D+44(c)/D+1(u) apds a
cotizagdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-altro-fic-fim-cp/; AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FIM:
multimercado estratégia especifica, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotiza¢do e liquidagdo de resgate em D+29(c)/D+1(u)
apos a cotizacdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-debentures-incentivadas-fim-cp/; AZ QUEST VALORE FI RF CP: renda
fixa—duracdo livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizacgo e liquidagdo de resgate em D+4(c)/D+1(u) apos a cotizagdo
respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-valore-fi-rf-cp/; AZ QUEST PREV ICATU CONSERVADOR FIC RF: previdéncia renda fixa,
crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+1(u)/D+2(u) apds a cotizagdo respectivamente,
consulte http://azquest.com.br/az-quest-prev-icatu-conservador-fic-rf/; AZ QUEST SUPRA FIC FIM CP: multimercado livre, crédito privado,
destinado a investidor qualificado, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+89(c)/D+1(u) apds a cotizagdo respectivamente.

O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Para avaliagdo da performance do Autorregulacao
fundo de investimentos, é recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material ANBIMA
ndo deverd ser reproduzido, distribuido ou publicado sob qualquer propdsito sem autorizagdo da AZ Quest

Investimentos. Para mais informagdes, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse www.azquest.com.br.
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