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AZQI11 - RELATORIO MENSAL — DEZEMBR0/2023

AZQI11
RS 501,9 m

3,5 anos

Patriménio Liquido? Duration da Carteira

18,02% (170,0% cpi)*

Performance Bruta da Carteira?

AZQUEST
16,34% a.a.

Dividend Yield Médio

R$ 0,125 / cota

Dividendo do Més

~ Desempenho — Acumulado 2023

Performance
18,02%
10,60%
03-mar 02-abr 02-mai 07-jun 07-jul 31-jul 30-ago 29-set 29-out 28-nov 28-dez

Distribuicao de Rendimentos*
mmmm Quota R§  =====DY Anualizado

R$0,125| R$0,125| R$0,125/ R$0,125| R$0,125| R$0,125/ R$0,125 R$0,125| R$0,125/ R$0,125

1674% 1871% 15129 1584% 1584% 1442% 1684% 16,04% 1696% 16,88%

B M M H H H M M H M

mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23

Quota IPO

Destaques do Més

= Estratégia Infra-Yield fecha 2023 com 3 fundos, RS 830 milhées de AuM e mais
de 15 mil investidores

= DY médio de 16,34% em 2023

= 81% da Carteira Total com kicker3

~ Liquidez (Vol / RS)

mmm \/olume Negociado  —— VWMA (Semanal)

1.000.000 10.000.000
800.000 8.000.000
600.000 6.000.000
400.000 4.000.000
200.000 2.000.000

A b ““ i \h‘ H‘ T ‘H\I\ | Hu 0

03-mar 02-abr 02-mai 01-jun 01-jul  31-jul 30-ago 29-set 29-out 28-nov 28-dez

' Considera diferimentos de despesas de coordenagao, estruturagdo e roadshow do IPO durante o primeiro exercicio social do Fundo. 2 Considera a variagdo dos ativos do Fundo, exlcuindo as despesas de coordenagdo, estruturagdo e roadshow do IPO do patriménio liquido inicial,
incluse, taxa de administragdo e gestdo. ® Transagdes que possuem direitos econdmicos contingentes aos debenturistas, caso ocorra algum evento de liquidez. 4 Metodologia de célculo do Dividend-Yield, levando em consideragdo a quantidade de dias Uteis em cada més.. * Resultado 2

acumulado desde o inicio do Fundo.
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Carteira AZQUEST

. i . . Stake AZQI11 % AZ Quest da Duration Spread de Crédito .
o, 1
Emissor Projeto % do PL (RS Mil) Transagio? (anos) Indexador (.0 Kicker
AXS Energia MT, GO, MG, Cluster Usinas Energia Solar Debénture 23% 115.707 31% 5,0 52% NTN-B(30) 7,40% Sim
SPePR Solares
Douradoquara Energia MG ClusterUsinas oo ia Hidrica Debénture 18% 92.275 100% 55 54% NTN-B(28) 6,00% Sim
Hidrelétricas
Plat&o Capital PR, MS, MT C'“SST;;E:S'”"‘S Energia Solar Debénture 17% 87.110 100% 6.1 40% NTN-B(30) 5,50% Sim
Athon Energia Brasil Clu?st;ratlessmas Energia Solar APR 11% 54.066 100% 4,0 23% CDI 5,50% Sim
Dourados Energia ES e MG UTE Biogds de Biogdas Debénture 9% 45.262 80% 29 67% CDI 4,60% Sim
Aterro e CGH
Brazil Tower Cessdo Brasil Construgao Torres  r41600m Debénture 2% 10.756 8% 35 22% col 4,50% Néo
de Infraestruturas Telecom
2W Ecobank CEeRN Complexos Edlicos  Energia Edlica Debénture 2% 10.467 3% 1,9 75% CDI 6,50% Sim
SolarGrid RS e SP Clusstslratlessmas Energia Solar Debénture 1% 5.419 59% 2,0 ND CDI 6,00% Néo
Carangola Energia MG Usina Solar Energia Solar Debénture 0% 1.434 100% 1,0 64% CDI 5,50% Sim

Carteira Core 422.496

Plat&o Capital Ill PRe MS C'“Sst;;’;'”as Energia Solar CRI 1% 5314 5% 57 ND NTN-B(30) 4,57% Néo

Caixa e Equivalentes?® - - - - 15% 74.088 - 0,0 - - 0,00% -

Carteira Total 501.899

Alocagao por Produto Alocagao por Setor Alocagao por Emissor

m Energia Solar

m Debénture m Energia Hidrica

= APR m Biogas
= CRI u Telecom
Caixa®

m Energia Edlica

Caixa®

T Levamos em consideragao PL do dia 29/12/2023 2Considera % total que os Fundos da AZ Quest detém da operag&o. * Caixa considera provisdes decorrentes do diferimento dos custos de emissdo e LFTs. O Kicker, quando presente, se refere a transa¢des que possuem direitos
econdémicos contingentes (geralmente, caso ocorra algum evento de liquidez). Devem ser interpretados apenas como uma rentabilidade adicional condicionada a ocorréncia de eventos de mercado. TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO 3
PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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Ativos Investidos (1/4)

NZQUEST

— AXS Energia

A Emissora das debéntures adquiridas pelo AZQI11 é a AXS Participagoes S.A., pertencente ao Grupo Roca, que atua nas diferentes areas
de energia, provendo servigos e/ou geragao solar, edlica, hidrelétrica, gas natural, hidrogénio verde e armazenamento.

Os recursos captados visam acelerar o portfélio de implantacao de até 300 MWp em usinas fotovoltaicas de Geragao Distribuida.

Energia Solar RS 320 milhdes 9 anos IPCA +13,8% 5,0 anos 52%

Setor Valor da Emissao Prazo Taxa de Emisséo Duration LTV

— Douradoquara Energia

A Emissora das debéntures adquiridas pelo AZQI11 é a a Douradoquara Energia S.A., holding pertencente ao grupo da GS Souto Engenharia,
com foco principal em projetos de energia, alcangando reconhecimento e exceléncia na implantagdo de PCH’s, CGH’s em escala e UTE's
com Biogas de aterro sanitario.

Os recursos serao utilizados no desenvolvimento de projetos de geragdo de energia elétrica, por meio de novos investimentos em MG.

Energia Hidrica RS 81 milhdes 10 anos IPCA + 12,5% 5,5 anos 54%
Setor Valor da Emissao Prazo Taxa de Emisséo Duration LTV
— Platao Capital

A Emissora das debéntures adquiridas pelo AZQI11 é a Platao Capital S.A., empresa pertencente a Platdo Investimentos, especializada em
desenvolvimento de projetos de energia solar em Geragao Distribuida desde 2019.

Os recursos serao alocados no desenvolvimento de até 20 novas usinas fotovoltaicas nos estados do PR, MS e MT, totalizando 77 MWp.

Energia Solar RS 82 milhdes 10 anos IPCA+ 11,8% 6,1 anos 40%

Setor Valor da Emissao Prazo Taxa de Emisséo Duration LTV

TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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Ativos Investidos (2/4) AZQUEST

— Athon Energia

Fundada em 2017, a Athon Energia S.A., emissora das APRs adquiridas pelo AZQI11, é uma das empresas pioneiras no desenvolvimento de
solugdes energéticas e na gestao de sistemas fotovoltaicos focados em Geragao Distribuida.

Os recursos serao alocados no desenvolvimento, construcao, operacéo e expansao do portfélio de ativos da Athon Energia.

Energia Solar RS 50 milhdes 4 anos CDI + 5,25% 4,0 anos 23%

Setor Valor da Emisséo Prazo Rent. Esperada Duration LTV

- Dourados Energia

A Emissora das debéntures adquiridas pelo AZQI11 é a Dourados Energia S.A., focada na geragao de energia renovavel por fonte hidrica e
biogds. Em 2023, a Dourados Energia investiu RS 75 milhdes na aquisigdo de dois ativos operacionais de energia renovavel (ESG).

Os recursos serao destinados a aquisicao da UTE Cariacica e da CGH Centro Oeste, além de expansao da UTE Cariacica.

Biogas e
Energia Hidrica RS 77 milhoes 4,8 anos CDI + 4,6%" 2,9 anos 67%
Setor Valor da Emissao Prazo Taxa de Emisséo Duration LTV

- Brazil Tower Cessao de Infraestruturas

A Emissora das debéntures adquiridas pelo AZQI11 é a Brazil Tower Cessao de Infraestruturas S.A., pertencente a holding Brazil Tower
Company (BTC), operando desenvolvimento de solugbes de infraestrutura para telecomunicagdes, incluindo construgédo e gerenciamento de
torres, rooftops e solucdes indoor.

Os recursos serao alocados na gestao de passivos e financiamentos e na implantacgao e interligagao de novas torres.
Telecom RS 500 milhdes 6 anos CDI + 4,5% 3,5 anos 22%

Setor Valor da Emissao Prazo Taxa de Emisséo Duration LTV

' Ponderado pelos valores da 12 e 22 sérieS de Emiss&o. TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE 0S FATORES DE RISCO DO 5
REGULAMENTO DO FUNDO.
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Ativos Investidos (3/4)

NZQUEST

- 2W Ecobank

A Emissora das debéntures adquiridas pelo AZQI11 é a 2W Ecobank S.A. Fundada em 2012, a empresa é atualmente a terceira maior
comercializadora varejista de energia no mercado livre do pais. Em 2017, a empresa iniciou suas atividades na geragdo de energia
renovavel, tendo como foco o desenvolvimento de parques edlicos.

Os recursos serdo destinados a operagdo dos complexos edlicos Kairds (CE) e Anemus (RN) e investimentos em novos projetos.

Energia Edlica RS 400 milhdes 4 anos CDI +6,5% 1,9 anos 75%
Setor Valor da Emisséao Prazo Taxa de Emisséao Duration LTV
- SolarGrid

A Emissora das debéntures adquiridas pelo AZQI11 é a Autogeragao Solar Compartilhada Sudeste S.A., pertencente ao grupo SolarGrid.
Presente em 5 estados brasileiros, o grupo atua desde 2014 no mercado de energia fotovoltaica, com subsididrias responsavéis pelas
diferentes etapas do processo.

Os recursos serao alocados no desenvolvimento, construgcao e operacgao de 4 novos projetos nos estados de RS e SP, totalizando 6,5 MWp.
Energia Solar RS 25 milhoes 2 anos CDI +6,0% 2,0 anos ND

Setor Valor da Emissao Prazo Taxa de Emissao Duration LTV

- Carangola Energia

A Emissora das debéntures adquiridas pelo AZQI11 é a Carangola Participacoes em Energia S.A., holding detentora da Ponto de Equilibrio
Engenharia — empresa com mais de 17 anos de experiéncia em incorporagao e gerenciamento de projetos imobiliarios.

Os recursos serao alocados no desenvolvimento, construgao e operagao da UFV Carangola.

Energia Solar RS 16 milhoes 1 ano CDI +5,5% 1 ano 64%

Setor Valor da Emissao Prazo Taxa de Emissao Duration LTV

TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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Ativos Investidos (4/4)

— Platao Capital lll

NZQUEST

A Cedente dos direitos creditorios adquiridos pelo AZQI11 é a SPRS Platao Capital Ill S.A., subsidiaria da Platao Capital S.A. Com expertise

no desenvolvimento e na operagao de projetos de usinas fotovoltaicas, a Platdo Capital atualmente esta presente em trés estados
brasileiros (incluindo operagéo, construgao e pipeline).

Os recursos serao alocados no desenvolvimento e operagao de 8 UFVs nos estados do PR e MS, totalizando 26,6 MWp.
Energia Solar R$ 95 milhdes 14 anos IPCA +11,0%

Setor Valor da Emissao Prazo

5,7 anos ND

Taxa de Emissdo Duration LTV

TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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Disclaimer

Informago6es Operacionais
AZ QUEST INFRA-YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

Nome

BROEOHCTF003 49.252.656/0001-90 FIP-IE Infraestrutura Margo/2023 Investidores Qualificados
ISIN CNPJ Classificagdo Anbima Inicio do Fundo® Publico-alvo

RS 501,9 milhdes RS 10,04 9.167 1,25% a.a. 20% do que exceder a taxa DI
Patrimonio Liquido? Valor da Cota Patrimonial® Numero de Cotistas* Taxa de Adm. e Custddia Taxa de Performance

0 material é meramente informativo e nao considera os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou as necessidades individuais de um ou de determinado grupo de investidores. Este fundo esta
sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretam o ndao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por for¢a de intervencgao, liquidagéo,
regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. Recomendamos a consulta de profissionais especializados para
decisdo de investimentos. Fundos de Investimento ndo contam com a Garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. E
recomendada uma avaliagdo de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas sdo liquidas de taxa de
administracdo e performance. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da AZ Quest.
Algumas das informagdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis. O fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas
superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ainda que o gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
nao ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o fundo de investimento e para o investidor. Este documento ndo se constitui em uma oferta de venda e ndo constitui o
prospecto previsto no cédigo de autorregulagcdo da Anbima para a industria de fundos de investimento. Leia o prospecto, o formuldrio de informagdes complementares, lamina de informacdes
essenciais e o regulamento antes de investir. Para mais informacgdes, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse www.azquest.com.br/az-quest-infra-yield-fip-ie.

GESTOR ADMINISTRADOR
m Autorregulagdo
. ~ ANBIMA
administragdo
-~ 4 = fiduciaria

' Liquidag&o do fundo em 03/03/2023, implicando 20 dias Uteis de carrego no més de margo/2023. 2 Considera diferimentos de despesas de oferta durante o primeiro exercicio social do Fundo. 2 Valor referente ao ultimo dia Util do més de referéncia do relatério.. * Cotistas na data do
ultimo dia util do més de referéncia do relatério.
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